
Les titres d πecrits dans le pr πesent prospectus ne sont oÅerts que l fia o fiu l'autorit πe comp πetente a accord πe son visa; ils ne peuvent °etre propos πes que par
des personnes d °ument inscrites. Aucune autorit πe de r πeglementation des valeurs mobili fieres ne s'est prononc πee sur la qualit πe des titres oÅerts dans le
pr πesent prospectus; toute personne qui donne fia entendre le contraire commet une infraction. Les titres oÅerts par les pr πesentes n'ont pas πet πe et ne
seront pas inscrits en vertu de la loi am πericaine intitul πee Securities Act of 1933, dans sa version modiÑ πee, et ils ne peuvent °etre oÅerts ni vendus
aux ±Etats-Unis ni fia une personne des ±Etats-Unis. Des renseignements provenant de documents d πepos πes aupr fies des commissions des valeurs
mobili fieres ou d'autorit πes similaires au Canada ont πet πe int πegr πes par renvoi dans le pr πesent prospectus (le dossier d'information au Qu πebec). On
peut se procurer sans frais des exemplaires des documents int πegr πes par renvoi sur demande aupr fies du secr πetaire de la Corporation Financi fiere
Canada-Vie, au 330, avenue University, Toronto, Canada M5G 1R8 (no de t πel πephone : (416) 597-1440).

Premier appel public fia l' πepargne Le 7 mars 2002

Fiducie de capital Canada-Viemc

(Ñducie cr πe πee sous le r πegime des lois de l'Ontario)

450 000 000 $
300 000 titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie A (CLiCSmc Ì s πerie A)
150 000 titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie B (CLiCSmc Ì s πerie B)

La Fiducie de capital Canada-Vie (la - Fiducie /) est une Ñducie fia capital variable cr πe πee sous le r πegime des lois de l'Ontario par La Soci πet πe
Canada Trust (le - Ñduciaire /), aux termes d'une d πeclaration de Ñducie dat πee du 6 f πevrier 2002 (la - d πeclaration de Ñducie /). La Fiducie
propose d' πemettre et de vendre aux πepargnants aux termes du pr πesent prospectus (le - placement /) des parts de Ñducie cessibles appel πees titres
de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie A ou - CLiCS Ì s πerie A / et titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie B ou - CLiCS Ì
s πerie B /. Chaque CLiCS Ì s πerie A et chaque CLiCS Ì s πerie B repr πesentent une participation indivise fia titre de v πeritable propri πetaire dans les
actifs de la Fiducie, principalement compos πes d'une d πebenture de premier rang (la - d πebenture A de CACV /) πemise fia l' πegard des CLiCS Ì
s πerie A par La Compagnie d'Assurance du Canada sur la Vie (- CACV /), Ñliale directe en propri πet πe exclusive de la Corporation Financi fiere
Canada-Vie (- CFCV /) et d'une d πebenture de premier rang (la - d πebenture B de CACV /) πemise fia l' πegard des CLiCS Ì s πerie B par CACV
(la d πebenture A de CACV et la d πebenture B de CACV sont collectivement d πesign πees - d πebentures de CACV /). Les CLiCS Ì s πerie A et les
CLiCS Ì s πerie B (collectivement, les - CLiCS /) constitueront les deux premi fieres s πeries de la cat πegorie de titres de la Fiducie de capital
Canada-Vie πemises par la Fiducie. La Fiducie πemettra πegalement fia CACV ou aux membres de son groupe des titres appel πes titres sp πeciaux de la
Fiducie (les - titres sp πeciaux de la Fiducie / et, collectivement avec les CLiCS, les - titres de la Fiducie /). Se reporter fia la rubrique - Description
des titres de la Fiducie /. La Fiducie n'est pas une soci πet πe de Ñducie et n'exerce pas d'activit πes fia ce titre; en cons πequence, elle n'est pas agr πe πee en
vertu de la l πegislation r πegissant les soci πet πes de Ñducie de quelque territoire que ce soit.

La Fiducie distribuera ses fonds nets distribuables le dernier jour de juin et de d πecembre de chaque ann πee (chacun de ces jours, une - date de
distribution /) fia compter du 30 juin 2002. Chaque date de distribution qui est une date de distribution p πeriodique, le porteur de CLiCS aura le
droit de recevoir une distribution en esp fieces Ñxe et non cumulative fia l' πegard de la s πerie qu'il d πetient (un - rendement indiqu πe /). Le rendement
indiqu πe par CLiCS Ì s πerie A sera de 33,395 $, soit un rendement annuel de 6,679 % par rapport au prix d' πemission initial de 1 000 $. Le
rendement indiqu πe initial payable le 30 juin 2002 fia l' πegard de la p πeriode allant du 14 mars 2002 inclusivement au 30 juin 2002 exclusivement sera
d'environ 19,76 $ par CLiCS Ì s πerie A, compte tenu d'une date de cl°oture pr πevue tombant le 14 mars 2002 (la - date de cl°oture /). Le
rendement indiqu πe par CLiCS Ì s πerie B sera de 37,645 $, soit un rendement annuel de 7,529 % par rapport au prix d' πemission initial de 1 000 $.
Le rendement indiqu πe initial payable le 30 juin 2002 fia l' πegard de la p πeriode allant du 14 mars 2002 inclusivement au 30 juin 2002 exclusivement
sera d'environ 22,28 $ par CLiCS Ì s πerie B, compte tenu de la date de cl°oture. La d πebenture A de CACV portera int πer°et au taux annuel Ñxe de
6,679 %, payable, fia terme πechu, en versements semestriels πegaux de 33,395 $ par tranche de capital de 1 000 $ de la d πebenture A de CACV, le
dernier jour de juin et de d πecembre de chaque ann πee (chacun de ces jours, une - date de versement de l'int πer°et sur les d πebentures de CACV /)
fia compter du 30 juin 2002. La d πebenture B de CACV portera int πer°et au taux annuel Ñxe de 7,529 %, payable, fia terme πechu, en versements
semestriels πegaux de 37,645 $ par tranche de capital de 1 000 $ de la d πebenture B de CACV, chaque date de versement de l'int πer°et sur les
d πebentures de CACV fia compter du 30 juin 2002. Chaque date de distribution sera soit une date de distribution p πeriodique, soit une date de
distribution de remplacement. La date de distribution sera une date de distribution p πeriodique si CACV a d πeclar πe des dividendes de la mani fiere
pr πevue fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì Rendement indiqu πe /. ≥A une date de
distribution p πeriodique, la Fiducie paiera le rendement indiqu πe sur les CLiCS et le porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie aura le droit de
recevoir les fonds nets distribuables de la Fiducie qui resteront πeventuellement apr fies le paiement du rendement indiqu πe. La date de distribution
sera une date de distribution de remplacement si CACV a omis de d πeclarer des dividendes de la fa•con pr πevue dans le pr πesent prospectus. Dans ce
cas, m°eme si les d πebentures de CACV rapporteront de l'int πer°et fia la Fiducie fia la date de versement de l'int πer°et sur les d πebentures de CACV, la
Fiducie ne versera pas le rendement indiqu πe sur les CLiCS; elle versera plut°ot les fonds nets distribuables, s'il y en a, fia cette date de distribution
de remplacement au porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie.

Prix : 1 000 $ par CLiCS
R πemun πeration des Produit net revenant fia la

Prix d'oÅre preneurs fermes1) Fiducie2)

Par CLiCS Ì s πerie A ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1 000 $ 10 $ 990 $
Par CLiCS Ì s πerie BÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1 000 $ 10 $ 990 $
Total ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 450 000 000 $ 4 500 000 $ 445 500 000 $

Nota :
1) La r πemun πeration des preneurs fermes est de 10 $ par CliCS vendu. Le montant - par CLiCS Ì s πerie A /, le montant - par CLiCS Ì

s πerie B / et le montant - total / repr πesentent la r πemun πeration des preneurs fermes et le produit net revenant fia la Fiducie en fonction de la
vente pr πevue des CLiCS. Se reporter fia la rubrique - Mode de placement /.

2) Les frais de la Fiducie li πes au placement, estim πes fia 600 000 $, seront pay πes par la Fiducie par pr πel fievement sur les fonds emprunt πes aux
termes de la facilit πe de cr πedit. Se reporter fia la rubrique - La Fiducie Ì Liquidit πes /.

mcMarques de commerce de CACV utilis πees sous licence par la Fiducie.



Le 30 juin 2007 et fia toute date de distribution ult πerieure, la Fiducie pourra, avec l'approbation pr πealable (l'- approbation du surintendant /) du
surintendant des institutions Ñnanci fieres (Canada) (le - surintendant /), racheter fia son gr πe toute s πerie de CLiCS en circulation, en totalit πe ou en
partie, sans le consentement des porteurs, pour une somme d'argent par CLiCS πegale au prix de rachat anticip πe applicable si les CLiCS Ì
s πerie A sont rachet πes avant le 30 juin 2012 ou si les CLiCS Ì s πerie B sont rachet πes avant le 30 juin 2032, et au prix de rachat si les CLiCS Ì
s πerie A sont rachet πes le 30 juin 2012 ou apr fies cette date ou si les CLiCS Ì s πerie B sont rachet πes le 30 juin 2032 ou apr fies cette date. Se reporter
fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì Droit de rachat de la Fiducie /.

≥A la survenance d'un cas de r πeglementation ou d'un cas Ñscal (chacun, un - cas sp πecial /), la Fiducie pourra, avec l'approbation du surintendant,
racheter fia son gr πe les CLiCS en totalit πe (mais non en partie), sans le consentement des porteurs, pour une somme d'argent par CLiCS πegale au
prix de rachat anticip πe applicable si les CLiCS Ì s πerie A sont rachet πes avant le 30 juin 2012 ou si les CLiCS Ì s πerie B sont rachet πes avant le
30 juin 2032, et au prix de rachat si les CLiCS Ì s πerie A sont rachet πes le 30 juin 2012 ou apr fies cette date ou si les CLiCS Ì s πerie B sont
rachet πes le 30 juin 2032 ou apr fies cette date. Se reporter fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital
Canada-Vie Ì Droit de rachat de la Fiducie dans un cas sp πecial /.

Les porteurs de CLiCS auront fia tout moment le droit d' πechanger la totalit πe ou une partie de leurs CLiCS contre des actions de cat πegorie A,
s πerie 2 de CACV qui sont nouvellement πemises (les - actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV /) dans le cas des porteurs de CLiCS Ì s πerie A,
ou des actions de cat πegorie A, s πerie 4 de CACV (les - actions de cat πegorie A, s πerie 4 de CACV /) dans le cas des porteurs de CLiCS Ì s πerie B
(les actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV et les actions de cat πegorie A, s πerie 4 de CACV sont collectivement d πesign πees - actions de CACV
issues de l' πechange par le porteur /). Se reporter fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie
Ì Droit d' πechange du porteur /. ≥A compter du 31 d πecembre 2012, fia la condition qu'aucun cas d'imputation de perte ne soit alors en cours,
les actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV pourront °etre πechang πees, au gr πe des porteurs, contre des actions ordinaires de CFCV (les - actions
ordinaires de CFCV /). ≥A compter du 31 d πecembre 2032, fia la condition qu'aucun cas d'imputation de perte ne soit alors en cours, les actions de
cat πegorie A, s πerie 4 de CACV pourront °etre πechang πees, au gr πe des porteurs, contre des actions ordinaires de CFCV. Se reporter fia la rubrique
- Description du capital-actions de CACV Ì Certaines dispositions des actions de cat πegorie A, s πeries 2, 3, 4 et 5 de CACV /.

Si un cas d'imputation de perte devait avoir lieu, l'ensemble des CLiCS alors en circulation seront automatiquement πechang πes, sans le
consentement des porteurs, contre des actions de cat πegorie A, s πerie 3 de CACV qui sont nouvellement πemises (les - actions de cat πegorie A,
s πerie 3 de CACV /) dans le cas des porteurs de CLiCS Ì s πerie A, ou des actions de cat πegorie A, s πerie 5 de CACV (les - actions de cat πegorie A,
s πerie 5 de CACV /) dans le cas des porteurs de CLiCS Ì s πerie B (les actions de cat πegorie A, s πerie 3 de CACV et les actions de cat πegorie A,
s πerie 5 de CACV sont collectivement d πesign πees - actions de CACV issues de l' πechange automatique /). Se reporter fia la rubrique - Description
des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì ±Echange automatique /. ≥A compter du 31 d πecembre 2012, fia la condition
qu'aucun cas d'imputation de perte ne soit alors en cours, les actions de cat πegorie A, s πerie 3 de CACV pourront °etre πechang πees, au gr πe des
porteurs, contre des actions ordinaires de CFCV. ≥A compter du 31 d πecembre 2032, fia la condition qu'aucun cas d'imputation de perte ne soit alors
en cours, les actions de cat πegorie A, s πerie 5 de CACV pourront °etre πechang πees, au gr πe des porteurs, contre des actions ordinaires de CFCV. Se
reporter fia la rubrique - Description du capital-actions de CACV Ì Certaines dispositions des actions de cat πegorie A, s πeries 2, 3, 4 et 5 de
CACV /. Les actions de CACV issues de l' πechange par le porteur et les actions de CACV issues de l' πechange automatique sont collectivement
d πesign πees - actions privil πegi πees de CACV /.

≥A compter de la date du cinqui fieme anniversaire de la date de cl°oture, la Fiducie pourra fia tout moment racheter les CLiCS, en totalit πe ou en
partie, fia la demande du porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie. Les achats pourront °etre eÅectu πes sur le march πe ou par appel d'oÅre ou de gr πe
fia gr πe, fia n'importe quel prix. De tels achats exigeront l'approbation du surintendant. Les CliCS achet πes par la Fiducie seront annul πes et ne
pourront pas °etre r πe πemis.

Dans certains cas, un placement dans les CLiCS pourrait °etre remplac πe, sans le consentement du porteur, par un placement dans des actions de
CACV issues de l' πechange automatique. Les πepargnants devraient par cons πequent examiner attentivement l'information relative fia CACV
comprise et int πegr πee par renvoi dans le pr πesent prospectus. Un placement dans les CLiCS comporte certains risques. Se reporter fia la rubrique
- Facteurs de risque /. La Fiducie est une entit πe nouvellement constitu πee et, par cons πequent, il est impossible de d πeterminer la couverture par les
b πen πeÑces pour les CLiCS.

On ne s'attend pas fia ce que les CLiCS soient inscrits fia la cote d'une bourse. Rien ne garantit qu'un march πe actif sera cr πe πe ou maintenu pour la
n πegociation des CLiCS ni que les CLiCS pourront °etre revendus fia un prix πegal ou sup πerieur au prix d'oÅre du premier appel public fia l' πepargne.

On s'attend fia ce que la Fiducie constitue un placement enregistr πe pour l'application de la Loi de l'imp °ot sur le revenu (Canada) (la - Loi de
l'imp°ot /). Tant que la Fiducie constituera un placement enregistr πe en vertu de cette loi, les CLiCS constitueront des placements admissibles,
et non pas des biens πetrangers, pour les r πegimes de revenu diÅ πer πe. Se reporter fia la rubrique - Admissibilit πe aux Ñns de placement /.

Les preneurs fermes oÅrent conditionnellement pour leur propre compte les CLiCS de la fa•con d πecrite fia la rubrique - Mode de placement /, sous
les r πeserves d'usage concernant leur vente pr πealable, leur πemission par la Fiducie et leur acceptation par les preneurs fermes, conform πement aux
conditions πenonc πees dans la convention de prise ferme mentionn πee fia la rubrique - Mode de placement / et sous r πeserve de l'approbation de
certaines questions d'ordre juridique par McCarthy T πetrault s.r.l., pour le compte de la Fiducie, de CACV et de CFCV, et par Osler Hoskin &
Harcourt s.r.l., pour le compte des preneurs fermes. Le pr πesent prospectus autorise πegalement les dispositions d' πechange, le droit de souscription,
le droit d' πechange contre des actions ordinaires de CFCV, le droit de rachat des actions privil πegi πees de CACV et le droit de conversion.

Les souscriptions visant les CLiCS seront re•cues par les preneurs fermes sous r πeserve du droit de les refuser ou de les r πepartir en totalit πe ou en
partie et de clore les livres de souscription fia tout moment sans pr πeavis. Il est pr πevu que la date de cl°oture sera le 14 mars 2002 ou toute date
ult πerieure dont la Fiducie et les preneurs fermes pourront convenir, mais dans tous les cas au plus tard le 4 avril 2002. Les CLiCS seront πemis
sous forme de titres - inscrits en compte seulement / et, par cons πequent, des certiÑcats mat πeriels attestant les CLiCS ne seront pas disponibles,
sauf dans des cas limit πes. Se reporter fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì
Inscription en compte seulement /. Les personnes qui participent au pr πesent placement pourraient eÅectuer des op πerations visant fia stabiliser, fia
maintenir ou fia autrement modiÑer le prix des CLiCS. Pour obtenir une description de ces activit πes, se reporter fia la rubrique - Mode de
placement /.
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ADMISSIBILIT ±E AUX FINS DE PLACEMENT

De l'avis de McCarthy T πetrault s.r.l., conseillers juridiques de la Fiducie, et de Osler Hoskin & Harcourt s.r.l.,
conseillers juridiques des preneurs fermes, sous r πeserve du respect des normes de prudence et des dispositions et
restrictions g πen πerales en mati fiere de placement des lois mentionn πees ci-apr fies et, le cas πech πeant, des r fieglements pris
en vertu de ces lois et, dans certains cas, sous r πeserve du respect des exigences additionnelles relatives aux politiques
ou aux objectifs de placement ou de pr°et et, dans certains cas, du d πep°ot de ces politiques ou objectifs, les CLiCS
devant °etre πemis par la Fiducie ne constitueraient pas, s'ils πetaient πemis fia la date des pr πesentes, des placements
interdits en vertu des lois suivantes :

Loi sur les soci πet πes d'assurances (Canada) Loi sur les r πegimes de retraite (Ontario)
Loi de 1985 sur les normes de prestation de pension Loi sur les r πegimes compl πementaires de retraite
(Canada) (Qu πebec)
Loi sur les soci πet πes de Ñducie et de pr °et (Canada) Loi sur les assurances (Qu πebec) (sauf dans les cas
loi intitul πee Financial Institutions Act d'un fonds de garantie)
(Colombie-Britannique) Loi sur les soci πet πes de Ñducie et les soci πet πes
loi intitul πee Insurance Act (Alberta) d' πepargne (Qu πebec) (dans les cas d'une soci πet πe de
loi intitul πee Loan and Trust Corporations Act Ñducie qui place ses propres fonds et les fonds re•cus
(Alberta) en d πep°ot et d'une soci πet πe d' πepargne)

D'apr fies certains renseignements factuels fournis par la Fiducie et les preneurs fermes aux conseillers juridiques,
fia compter de la cl°oture, la Fiducie constituera un placement enregistr πe pour l'application de la Loi de l'imp°ot. De
l'avis de ces conseillers juridiques, tant que la Fiducie constitue un placement enregistr πe en vertu de la Loi de
l'imp°ot, les CLiCS constitueront des placements admissibles en vertu de la Loi de l'imp°ot pour des Ñducies r πegies
par des r πegimes enregistr πes d' πepargne-retraite, des fonds enregistr πes de revenu de retraite, des r πegimes de
participation diÅ πer πee aux b πen πeÑces et des r πegimes enregistr πes d' πepargne- πetudes (chacun, un - r πegime de revenu
diÅ πer πe /). De plus, tant que la Fiducie constitue un placement enregistr πe en vertu de la Loi de l'imp°ot, les CLiCS ne
constitueront pas des biens πetrangers pour l'application de la partie XI de la Loi de l'imp°ot.

BIEN QU'ILS SOIENT ±ECHANGEABLES CONTRE DES ACTIONS PRIVIL ±EGI ±EES DE CACV QUI,
≥A LEUR TOUR, SONT ±ECHANGEABLES EN CERTAINES CIRCONSTANCES CONTRE DES ACTIONS
ORDINAIRES DE CFCV, LES CLiCS NE CONSTITUENT PAS DES OBLIGATIONS DE CACV, DE
CFCV, DE LA SOCI ±ET ±E CANADA TRUST, DE LA SOCI ±ET ±E DE FIDUCIE COMPUTERSHARE DU
CANADA OU DE L'UN DE LEURS MANDATAIRES OU D'UN MEMBRE DE LEUR GROUPE, NI DES
PARTICIPATIONS DANS CEUX-CI, ET ILS NE SONT PAS ASSUR ±ES OU GARANTIS PAR CELLES-CI.
LES CLiCS NE SONT PAS ASSUR ±ES OU GARANTIS PAR LA SOCI ±ET ±E D'ASSURANCE-D ±EP ∑OTS DU
CANADA NI PAR QUELQUE AUTRE ORGANISME OU INTERM ±EDIAIRE DU GOUVERNEMENT.
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D ±ECLARATIONS PROSPECTIVES

Le pr πesent prospectus, ainsi que les documents int πegr πes aux pr πesentes par renvoi, renferment des d πeclarations
prospectives relativement fia CFCV et fia ses Ñliales consolid πees (la - compagnie /), y compris ses op πerations et sa
strat πegie commerciale, ses r πesultats Ñnanciers et sa situation Ñnanci fiere. En g πen πeral, des verbes comme pouvoir,
pr πevoir, croire, s'attendre fia, avoir l'intention de, ou des expressions comparables sont utilis πes pour identiÑer ces
d πeclarations prospectives. Bien que la direction consid fiere que les attentes dont font πetat ces d πeclarations prospectives
sont raisonnables et repr πesentent les projections internes, attentes et croyances de la compagnie fia l'heure actuelle,
ces d πeclarations comportent des risques et incertitudes connus et inconnus qui pourraient entra° ner que les r πesultats
r πeels de la soci πet πe au cours des p πeriodes futures diÅ fierent consid πerablement des estimations ou projections des
r πesultats futurs dont il est question dans les d πeclarations prospectives ou que ces d πeclarations laissent entendre.
Parmi les facteurs importants qui pourraient entra° ner que les r πesultats r πeels diÅ fierent consid πerablement des attentes
de la compagnie, on compte notamment les facteurs touchant la conjoncture πeconomique et les march πes en g πen πeral,
y compris les taux d'int πer°et, la concurrence entre entreprises, les changements apport πes fia la r πeglementation
gouvernementale ou aux lois Ñscales, les diÇcult πes πeprouv πees quant fia la cr πeation de nouveaux circuits de
distribution ou produits ou quant fia l'am πelioration de circuits ou produits existants, et d'autres facteurs examin πes ou
mentionn πes fia la rubrique - Facteurs de risque /. Se reporter fia la rubrique - Facteurs de risque /.

DOCUMENTS INT ±EGR ±ES PAR RENVOI

CFCV ne poss fiede pas d' πel πements d'actifs ou de passifs importants (autres que la propri πet πe v πeritable de tous les
titres avec droit de vote en circulation de CACV). Sur le fondement de ces renseignements et d'autres faits
pertinents, CACV a obtenu une d πecision en date du 8 juillet 1999 en application du R πegime d'examen concert πe des
demandes de dispense, des autorit πes de r πeglementation des valeurs mobili fieres de chacune des provinces et de
chacun des territoires du Canada (sauf la province de Qu πebec) et une d πecision en date du 8 septembre 2000 rendue
par la Commission des valeurs mobili fieres du Qu πebec (les - d πecisions des commissions des valeurs mobili fieres /), aux
termes desquelles :

a) l'obligation de divulguer les modiÑcations importantes et de d πeposer des πetats Ñnanciers annuels et
interm πediaires (collectivement, les - obligations d'information continue /) ne s'applique pas fia CACV,
sous r πeserve de certaines conditions pr πecises, dont le respect par CFCV des obligations d'information
continue;

b) l'obligation pour CACV de d πeposer une notice annuelle (la - notice annuelle /) en vertu de la norme
canadienne 44-101 et des articles 18, 84 et 85 de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Qu πebec), s'il y a lieu,
a fait l'objet d'une renonciation, sous r πeserve que CFCV ait d πepos πe une notice annuelle.

Si CFCV, fia tout moment, acquiert des πel πements d'actif ou de passif importants (autres que la propri πet πe de tous
les titres avec droit de vote en circulation de CACV), CACV ne sera pas en mesure d'invoquer les d πecisions des
commissions des valeurs mobili fieres et devra satisfaire fia toutes les obligations d'information continue applicables en
vertu des lois sur les valeurs mobili fieres pertinentes.

Les documents suivants ayant trait fia CFCV et fia ses Ñliales, d πepos πes aupr fies des diverses commissions des
valeurs mobili fieres ou autorit πes similaires dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada, sont
express πement int πegr πes par renvoi dans le pr πesent prospectus et en font partie int πegrante :

a) la notice annuelle de CFCV dat πee du 11 f πevrier 2002 pour l'exercice termin πe le 31 d πecembre 2001;

b) la circulaire de procuration dat πee du 22 f πevrier 2001 relativement fia l'assembl πee annuelle des actionnaires
de CFCV qui a eu lieu le 12 avril 2001, fia l'exception des rubriques - Rapport du comit πe des ressources
humaines sur la r πemun πeration de la haute direction / et - Graphique de rendement /;

c) les πetats Ñnanciers consolid πes v πeriÑ πes de CFCV et les notes y aÅ πerentes aux 31 d πecembre 2001 et 2000 et
pour chacun des exercices termin πes les 31 d πecembre 2001 et 2000, ainsi que le rapport des v πeriÑcateurs
dat πe du 4 f πevrier 2002 (les - πetats Ñnanciers consolid πes /);

d) l'analyse par la direction des r πesultats Ñnanciers pour les exercices termin πes les 31 d πecembre 2001 et 2000
(l'- analyse par la direction /);

e) l'avis de changement important de CFCV dat πe du 23 octobre 2001;

f) l'avis de changement important de CFCV dat πe du 13 d πecembre 2001;
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g) l'avis de changement important de CFCV dat πe du 18 d πecembre 2001;

h) l'avis de changement important de CFCV dat πe du 8 janvier 2002.

Toute d πeclaration contenue dans le pr πesent prospectus ou dans un document qui est int πegr πe ou r πeput πe int πegr πe
par renvoi dans le pr πesent prospectus est r πeput πee modiÑ πee ou remplac πee, pour l'application du pr πesent prospectus,
dans la mesure o fiu une d πeclaration contenue dans le pr πesent prospectus ou dans un autre document d πepos πe
ult πerieurement qui est aussi int πegr πe ou r πeput πe int πegr πe par renvoi dans le pr πesent prospectus modiÑe ou remplace
cette d πeclaration. Il n'est pas n πecessaire que la d πeclaration qui en modiÑe ou en remplace une autre indique
express πement qu'elle modiÑe ou remplace une d πeclaration ant πerieure, ni qu'elle comprenne quelque autre
information donn πee dans le document qu'elle modiÑe ou remplace. Le fait de faire une d πeclaration qui en modiÑe ou
en remplace une autre n'est pas r πeput πe °etre une admission fia quelque Ñn que ce soit du fait que la d πeclaration
modiÑ πee ou remplac πee, lorsqu'elle a πet πe faite, constituait une d πeclaration fausse ou trompeuse, une d πeclaration
inexacte au sujet d'un fait important ou une omission de d πeclarer un fait important dont l' πenonc πe est exig πe ou qui est
n πecessaire pour πeviter qu'une d πeclaration soit trompeuse eu πegard aux circonstances dans lesquelles elle a πet πe faite.
Aucune d πeclaration ainsi modiÑ πee ou remplac πee, sauf telle qu'elle est ainsi modiÑ πee ou remplac πee, n'est r πeput πee
faire partie int πegrante du pr πesent prospectus.

On peut se procurer sans frais des exemplaires des documents int πegr πes par renvoi dans les pr πesentes sur
demande adress πee fia Roy Linden, secr πetaire de CFCV, au 330, avenue University, Toronto (Ontario) M5G 1R8
(no de t πel πephone : (416) 597-1440). Pour les besoins de la province de Qu πebec, le pr πesent prospectus renferme de
l'information qui doit °etre compl πet πee par la consultation du dossier d'information. On peut aussi se procurer un
exemplaire du dossier d'information aupr fies du secr πetaire de CFCV.
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SOMMAIRE

Le sommaire qui suit devrait °etre lu conjointement avec le texte int πegral du pr πesent prospectus et fia la lumi fiere
des renseignements plus d πetaill πes Ñgurant ailleurs ou int πegr πes par renvoi dans le pr πesent prospectus. Dans le pr πesent
prospectus, le terme - CFCV / renvoie fia Corporation Financi fiere Canada-Vie, le terme - CACV /, fia La Compagnie
d'Assurance du Canada sur la Vie et le terme - Compagnie /, fia CFCV et fia ses Ñliales consolid πees, y compris CACV.

LE PLACEMENT

±Emetteur : La Fiducie de capital Canada-Vie, Ñducie fia capital variable cr πe πee sous le
r πegime des lois de l'Ontario aux termes de la d πeclaration de Ñducie.

Placement : 300 000 titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie A et 150 000 titres
de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie B, chaque s πerie πetant une
s πerie d'une cat πegorie de parts de la Fiducie (chaque part, un - CLiCS Ì
s πerie A / ou un - CLiCS Ì s πerie B /, respectivement).

Montant du placement : 450 000 000 $.

Prix : 1 000 $ par CliCS.

Cotes de cr πedit : Les CLiCS sont cot πes A yn par Dominion Bond Rating Service Limited
(- DBRS /) et A par Standard & Poor's Corporation (- S&P /). Une cote de
cr πedit n'est pas une recommandation d'acheter, de d πetenir ou de vendre des
titres et peut faire l'objet d'une r πevision ou d'un retrait fia tout moment par
l'agence d' πevaluation du cr πedit qui l'accorde.

Emploi du produit : Le produit brut de placement d'environ 450 000 000 $ servira fia Ñnancer
l'acquisition par la Fiducie des d πebentures de CACV aupr fies de CACV. CACV
entend fia son tour aÅecter le produit tir πe de l' πemission des d πebentures de
CACV aux besoins g πen πeraux de l'entreprise. CACV pr πevoit que le produit tir πe
de la vente des CLiCS sera inclus dans les fonds propres de cat πegorie 1 de
CACV (dans l'hypoth fiese o fiu le surintendant autorise l'inclusion des CLiCS
fia titre de fonds propres de cat πegorie 1). Se reporter fia la rubrique - Emploi du
produit /.

D πebentures de CACV : La d πebenture A de CACV portera int πer°et au taux annuel Ñxe de 6,679 %,
payable, fia terme πechu, en versements semestriels πegaux de 33,395 $ par
tranche de capital de 1 000 $ de la d πebenture A de CACV, chaque date de
versement de l'int πer°et sur les d πebentures de CACV fia compter du 30 juin 2002.
La d πebenture B de CACV portera int πer°et au taux annuel Ñxe de 7,529 %,
payable, fia terme πechu, en versements semestriels πegaux de 37,645 $ par
tranche de capital de 1 000 $ de la d πebenture B de CACV, chaque date de
versement de l'int πer°et sur les d πebentures de CACV fia compter du 30 juin 2002.
Le versement d'int πer°et initial d°u le 30 juin 2002 s' πetablira environ fia 19,76 $ par
tranche de capital de 1 000 $ de la d πebenture A de CACV et environ fia 22,28 $
par tranche de capital de 1 000 $ de la d πebenture B de CACV, dans
l'hypoth fiese o fiu la date de cl°oture tombe le 14 mars 2002. La date d' πech πeance
des d πebentures de CACV sera le 30 juin 2052. Outre les d πebentures de CACV,
la Fiducie peut acqu πerir d'autres placements admissibles. Se reporter fia la
rubrique - Description des d πebentures de CACV /. Le produit de 1 000 000 $
tir πe de la souscription par CACV de titres sp πeciaux de la Fiducie, aux termes
d'une convention conclue par CACV et la Fiducie (la - convention de
souscription /), ainsi qu'une somme de 22 100 000 $ devant °etre emprunt πee
aux termes de la facilit πe de cr πedit par la Fiducie serviront fia r πegler les frais
reli πes au placement et fia Ñnancer l'acquisition de la d πebenture de Ñnancement
de CACV. Se reporter fia la rubrique - La Fiducie Ì Liquidit πes /.

Rendement indiqu πe : Chaque CLiCS Ì s πerie A conf fiere fia son porteur le droit de recevoir le
rendement indiqu πe de 33,395 $ chaque date de distribution p πeriodique
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fia compter du 30 juin 2002, soit un rendement annuel de 6,679 %. Chaque
CLiCS Ì s πerie B conf fiere fia son porteur le droit de recevoir le rendement
indiqu πe de 37,645 $ chaque date de distribution p πeriodique fia compter du
30 juin 2002, soit un rendement annuel de 7,529 %. Le rendement indiqu πe
initial, payable le 30 juin 2002, s' πetablira environ fia 19,76 $ par CLiCS Ì
s πerie A et environ fia 22,28 $ par CLiCS Ì s πerie B, dans l'hypoth fiese o fiu la date
de cl°oture tombe le 14 mars 2002. La date de distribution sera une - date de
distribution p πeriodique /, fia moins i) que CACV n'omette de d πeclarer des
dividendes sur ses actions de cat πegorie A, s πerie 1 (les - actions de cat πegorie A,
s πerie 1 de CACV /) ou ii) que, dans le cas o fiu des actions privil πegi πees publiques
seraient en circulation (auquel cas l'alin πea i) ne s'appliquera pas), CACV
n'omette de d πeclarer des dividendes sur les actions privil πegi πees publiques,
conform πement fia leurs modalit πes respectives, dans l'un ou l'autre des cas, au
cours du trimestre qui pr πec fiede imm πediatement le d πebut de la p πeriode de
distribution se terminant le jour pr πec πedant cette date de distribution
(la - p πeriode de r πef πerence des dividendes /) (chaque omission de ce type πetant
appel πee un - cas de non-distribution /). Aux termes de la d πeclaration de
Ñducie, le 30 juin 2002 est une date de distribution p πeriodique. Les p πeriodes
allant de la date de cl°oture inclusivement jusqu'au 30 juin 2002 exclusivement
et, par la suite, allant de chaque date de distribution inclusivement jusqu' fia la
date de distribution suivante exclusivement sont appel πees des - p πeriodes de
distribution /. 18 000 actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV ont πet πe πemises fia
CFCV au prix d' πemission de 25 $ chacune.

La question de savoir si le rendement indiqu πe sur les CLiCS est payable ou
non par la Fiducie fia une date de distribution donn πee sera d πetermin πee avant le
d πebut de la p πeriode de distribution se terminant le jour pr πec πedant cette date de
distribution. ≥A chaque date de distribution p πeriodique, la Fiducie paiera le
rendement indiqu πe aux porteurs de CLiCS, et le porteur des titres sp πeciaux de
la Fiducie aura le droit de recevoir les fonds nets distribuables de la Fiducie,
s'il y en a, apr fies le paiement du rendement indiqu πe.

Si un cas de non-distribution se produit, la date de distribution qui tombe le
jour suivant imm πediatement la Ñn de la premi fiere p πeriode de distribution
post πerieure fia ce cas de non-distribution sera une date de distribution de
remplacement. Le cas πech πeant, m°eme si les d πebentures de CACV rapporteront
de l'int πer°et fia la date de versement de l'int πer°et sur les d πebentures de CACV, la
Fiducie ne paiera pas le rendement indiqu πe sur les CLiCS fia la date de
distribution de remplacement. Elle distribuera plut°ot les fonds nets
distribuables de la Fiducie, s'il y en a, fia cette date de distribution de
remplacement au porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie. Se reporter fia la
rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital
Canada-Vie ÌRendement indiqu πe /.

Le terme - actions privil πegi πees publiques / d πesigne, fia tout moment donn πe, les
actions privil πegi πees de CACV qui, fia ce moment-l fia, i) ont πet πe πemises dans le
public (sauf les actions privil πegi πees de CACV qui sont la propri πet πe v πeritable de
membres de son groupe), ii) sont inscrites fia la cote d'une bourse reconnue et
iii) ont une valeur de rachat globale d'au moins 100 millions de dollars;
toutefois, si, fia tout moment donn πe, il y a plus d'une cat πegorie d'actions
privil πegi πees publiques en circulation, la ou les cat πegories d'actions privil πegi πees
publiques ayant le rang le plus πelev πe en circulation seront alors, fia toutes Ñns
utiles, les actions privil πegi πees publiques.

Si CACV n'a pas d'actions privil πegi πees publiques en circulation, CFCV
conviendra, aux termes des conventions d' πechange d'actions, de s'abstenir de
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d πeclarer ou de verser, au cours d'une p πeriode de distribution donn πee, des
dividendes sur ses actions privil πegi πees (les - actions privil πegi πees de CFCV /), si
des actions privil πegi πees de CFCV sont en circulation, ni sur les actions
ordinaires de CFCV (collectivement, les - actions fia dividendes restreints de
CFCV /), fia moins que CACV n'ait d πeclar πe et vers πe de dividendes sur
les actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV au cours de la p πeriode de
r πef πerence des dividendes qui pr πec fiede cette p πeriode de distribution.

Le terme - fonds nets distribuables / d πesigne, fia tout moment, l'exc πedent de la
somme : i) du revenu et des gains tir πes par la Fiducie des actifs de la Fiducie et
ii) des sommes re•cues par la Fiducie de CACV et d πesign πees par CACV fia ce
titre qui, dans chaque cas, n'ont pas πet πe distribu πees auparavant aux porteurs de
titres de la Fiducie de capital Canada-Vie ou au porteur des titres sp πeciaux de
la Fiducie, sur les frais de la Fiducie et les provisions requises au titre des frais
que la Fiducie a constitu πees.

Le terme - dividendes / d πesigne un dividende en esp fieces d πeclar πe dans le cours
normal des activit πes i) par CACV sur les actions de cat πegorie A, s πerie 1 de
CACV ou sur les actions privil πegi πees publiques, si de telles actions sont en
circulation, ou ii) par CFCV sur les actions privil πegi πees de CFCV, si de telles
actions sont en circulation, et sur les actions ordinaires de CFCV.

Droits de vote : Les CLiCS ne conf fierent aucun droit de vote, sauf dans certains cas limit πes. Se
reporter fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la
Fiducie de capital Canada-Vie Ì Droits de vote /.

Droit de rachat de la Fiducie : Le 30 juin 2007 et fia toute date de distribution ult πerieure, la Fiducie pourra,
avec l'approbation du surintendant, sur pr πeavis πecrit d'au moins 30 et d'au plus
60 jours, racheter fia son gr πe toute s πerie de CLiCS en circulation, en totalit πe ou
en partie, sans le consentement de leurs porteurs, pour une somme d'argent par
CLiCS correspondant i) au plus πelev πe des montants suivants : A) 1 000 $ par
CLiCS, avec le rendement indiqu πe impay πe jusqu' fia la date de rachat (la - date
de rachat /) indiqu πe dans l'avis (le - prix de rachat /) et B) le prix applicable
des CLiCS selon le rendement des obligations du Canada (le plus πelev πe de A)
et de B) πetant le - prix de rachat anticip πe /) si le rachat des CLiCS Ì s πerie A
a lieu avant le 30 juin 2012 ou si le rachat des CLiCS Ì s πerie B a lieu avant le
30 juin 2032, et ii) au prix de rachat si le rachat des CLiCS Ì s πerie A se
produit le 30 juin 2012 ou apr fies cette date ou si le rachat des CLiCS Ì s πerie B
se produit le 30 juin 2032 ou apr fies cette date (le - droit de rachat de la
Fiducie /). Se reporter fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì
Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì Droit de rachat de la Fiducie /.

Le - prix des CLiCS selon le rendement des obligations du Canada / d πesigne
un prix par CLiCS calcul πe de fa•con fia fournir un rendement annuel jusqu'au
30 juin 2012 correspondant au rendement des obligations du gouvernement du
Canada applicable, major πe de 0,27 % dans le cas des CLiCS Ì s πerie A, ou
jusqu'au 30 juin 2032 correspondant au rendement des obligations du
gouvernement du Canada applicable, major πe de 0,39 % dans le cas des CLiCS
Ì s πerie B, πetabli le jour ouvrable pr πec πedant imm πediatement la date fia laquelle
la Fiducie a donn πe avis du rachat des CLiCS (que ce soit aux termes d'un
droit de rachat de la Fiducie ou d'un droit de rachat de la Fiducie dans un cas
sp πecial) ou le jour ouvrable pr πec πedant imm πediatement la date de dissolution de
la Fiducie, selon le cas, major πe du rendement indiqu πe impay πe. Dans ce
contexte, on prend pour hypoth fiese que le rendement indiqu πe sera pay πe chaque
date de distribution jusqu'au 30 juin 2012 inclusivement, dans le cas des
CLiCS Ì s πerie A, et jusqu'au 30 juin 2032 inclusivement, dans le cas des
CLiCS Ì s πerie B.
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Le terme - rendement des obligations du gouvernement du Canada / d πesigne,
fia une date donn πee, la moyenne des rendements d πetermin πee par deux courtiers
en valeurs mobili fieres canadiens inscrits choisis par CACV comme πetant le
rendement annuel fia l' πech πeance fia cette date, compos πe semestriellement, que
rapporterait une obligation du gouvernement du Canada non remboursable par
anticipation si elle πetait πemise en dollars canadiens au Canada fia 100 % de son
capital fia la date de rachat ou de dissolution, selon le cas, et venait fia πech πeance
le 30 juin 2012, dans le cas des CLiCS Ì s πerie A, et le 30 juin 2032, dans le
cas des CliCS Ì s πerie B. Le terme - jour ouvrable / d πesigne un jour o fiu le
Ñduciaire est ouvert fia Toronto, en Ontario, sauf un samedi, un dimanche ou
un jour f πeri πe dans cette ville.

Le terme - rendement indiqu πe impay πe / d πesigne, fia l' πegard de chaque s πerie de
titres de la Fiducie de capital Canada-Vie en circulation, fia tout moment, un
montant par titre de la Fiducie de capital Canada-Vie de cette
s πerie correspondant fia la somme du rendement indiqu πe impay πe accumul πe et
rendement indiqu πe courant.

Le terme - rendement indiqu πe impay πe accumul πe / d πesigne, fia l' πegard de chaque
s πerie de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie en circulation, fia tout
moment, un montant, le cas πech πeant, par titre de la Fiducie de capital
Canada-Vie de cette s πerie correspondant au rendement indiqu πe payable par la
Fiducie fia cet πegard pour toutes les dates de distribution p πeriodiques ant πerieures
et que la Fiducie n'a pas pay πe.

Le terme - rendement indiqu πe courant / d πesigne, fia l' πegard de chaque s πerie de
titres de la Fiducie de capital Canada-Vie en circulation, fia tout moment, fia
l' πegard de la p πeriode de distribution courante, un montant par titre de la
Fiducie de capital Canada-Vie de cette s πerie correspondant au rendement
indiqu πe calcul πe au prorata du nombre de jours πecoul πes depuis le premier jour,
inclusivement, de la p πeriode de distribution jusqu' fia la date de rachat,
exclusivement, tant qu'il n'y a pas eu de cas de non-distribution fia l' πegard de
cette p πeriode de distribution.

Droit de rachat de la Fiducie
dans un cas sp πecial :

≥A la survenance d'un cas sp πecial, la Fiducie pourra, avec l'approbation du
surintendant, sur pr πeavis πecrit d'au moins 30 et d'au plus 90 jours, racheter fia
son gr πe et fia tout moment les CLiCS en totalit πe (mais non en partie), sans le
consentement de leurs porteurs, pour une somme d'argent par CLiCS πegale
i) au prix de rachat anticip πe applicable si les CLiCS Ì s πerie A sont rachet πes
avant le 30 juin 2012 ou si les CLiCS Ì s πerie B sont rachet πes avant le 30 juin
2032 et ii) au prix de rachat si les CLiCS Ì s πerie A sont rachet πes le 30 juin
2012 ou apr fies cette date ou si les CLiCS Ì s πerie B sont rachet πes le 30 juin
2032 ou apr fies cette date (le - droit de rachat de la Fiducie dans un cas
sp πecial /). Se reporter fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì
Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì Droit de rachat de la Fiducie
dans un cas sp πecial /.

Droit d' πechange du porteur : Les porteurs de CLiCS auront fia tout moment, sur pr πeavis πecrit d'au moins
trois et d'au plus 90 jours fia la Fiducie, fia CACV et au Ñduciaire aux Ñns de
l' πechange, le droit de remettre la totalit πe ou une partie de leurs CLiCS fia la
Fiducie au prix (le - prix de remise /) correspondant, pour chaque CLiCS,
fia 40 actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV nouvellement πemises dans le cas
des CLiCS Ì s πerie A, ou fia 40 actions de cat πegorie A, s πerie 4 de CACV
nouvellement πemises dans le cas des CLiCS Ì s πerie B (le - droit d' πechange du
porteur /). CACV aura le droit, fia tout moment avant que l' πechange ne soit
compl πet πe, d'organiser l'achat des CLiCS remis en vue de leur πechange par des
acheteurs rempla•cants, fia la condition que les porteurs de CLiCS ainsi remis
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aient consenti fia l'achat de leurs CLiCS. Si un acheteur rempla•cant est trouv πe,
le prix devant °etre pay πe aux porteurs de CLiCS ainsi remis sera d'au moins
91 % du cours de cl°oture des CLiCS le dernier jour de bourse pr πec πedant la date
Ñx πee pour l'achat; ce prix d'achat doit repr πesenter le juste πequivalent en
esp fieces du prix de remise. ±Etant donn πe que les CLiCS ne seront inscrits fia la
cote d'aucune bourse, le - cours de cl°oture / des CLiCS pour ce jour de bourse
sera la moyenne des derniers cours acheteurs institutionnels de ces CLiCS
cot πes par deux grands courtiers en valeurs canadiens choisis fia cette Ñn par
CACV.

Les actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV conf fierent fia leurs porteurs des
dividendes en esp fieces semestriels et non cumulatifs, au moment o fiu ils sont
d πeclar πes par le conseil d'administration de CACV (le - conseil
d'administration de CACV /), correspondant fia 0,51875 $ par action, ce qui
repr πesente un rendement annuel de 4,15 %. Les actions de cat πegorie A, s πerie 4
de CACV conf fierent fia leurs porteurs des dividendes en esp fieces semestriels et
non cumulatifs, au moment o fiu ils sont d πeclar πes par le conseil d'administration
de CACV, correspondant fia 0,65000 $ par action, ce qui repr πesente un
rendement annuel de 5,20 %.

Le droit d' πechange du porteur sera mis en ˙uvre par la conversion par la
Fiducie du capital appropri πe de la d πebenture de CACV correspondant fia la
s πerie de CLiCS πechang πes contre des actions de CACV issues de l' πechange par
le porteur. La Fiducie, en tant que porteur des d πebentures de CACV, aura le
droit, fia tout moment, de convertir la totalit πe ou une partie des d πebentures de
CACV en actions de CACV issues de l' πechange par le porteur
correspondantes. Imm πediatement apr fies cette conversion, la Fiducie fera en
sorte que La Caisse canadienne de d πep°ot de valeurs limit πee ou son pr°ete-nom
(la - CDS /) porte au cr πedit du compte des porteurs de CLiCS exer•cant le
droit d' πechange du porteur le nombre requis d'actions de CACV issues de
l' πechange par le porteur, et que les CLiCS remis en vue de leur πechange soient
annul πes. Se reporter aux rubriques - Description des titres de la Fiducie Ì
Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì Droit d' πechange du porteur /,
- Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital
Canada-Vie Ì Restructurations du capital et fusions /, - Description du
capital-actions de CACV Ì Certaines dispositions des actions de cat πegorie A,
s πeries 2, 3, 4 et 5 de CACV / et - Description des d πebentures de CACV /.

±Echange automatique : Chaque CLiCS sera πechang πe automatiquement (l'- πechange automatique /),
sans le consentement de son porteur, contre 40 actions de cat πegorie A, s πerie 3
de CACV dans le cas des CLiCS Ì s πerie A, et contre 40 actions de
cat πegorie A, s πerie 5 de CACV dans le cas des CLiCS Ì s πerie B, fia la
survenance de l'une ou l'autre des πeventualit πes suivantes : i) le procureur
g πen πeral du Canada fait une demande d'ordonnance de mise en liquidation
fia l' πegard de CACV aux termes de la Loi sur les liquidations et les
restructurations (Canada) (la - Loi sur les liquidations /) ou un tribunal rend
une ordonnance de mise en liquidation fia l' πegard de CACV en vertu de cette
loi, ii) le surintendant avise CACV par πecrit qu'il a pris le contr°ole de CACV
ou de ses actifs aux termes de la Loi sur les soci πet πes d'assurances (Canada)
(la - Loi sur les assurances /), iii) le surintendant avise CACV par πecrit que
CACV a un ratio des fonds propres nets de cat πegorie 1 inf πerieur fia 75 % ou un
ratio du MMPRCE inf πerieur fia 120 %, iv) le conseil d'administration de
CACV avise le surintendant par πecrit que CACV a un ratio des fonds propres
nets de cat πegorie 1 inf πerieur fia 75 % ou un ratio du MMPRCE inf πerieur
fia 120 % ou v) le surintendant enjoint CACV, par une ordonnance,
conform πement fia la Loi sur les assurances, d'augmenter son capital ou de
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fournir des liquidit πes suppl πementaires, et CACV choisit de proc πeder
fia l' πechange automatique par suite du prononc πe d'une telle ordonnance ou
CACV ne se conforme pas fia cette ordonnance d'une mani fiere satisfaisante
pour le surintendant, dans le d πelai pr πevu (chacun, un - cas d'imputation de
perte /). Apr fies l' πechange automatique, les porteurs de CLiCS cesseront
d'avoir quelque droit que ce soit relativement aux actifs de la Fiducie.

Les actions de CACV issues de l' πechange automatique conf fierent fia leurs
porteurs des dividendes en esp fieces semestriels et non cumulatifs, au moment
o fiu ils sont d πeclar πes par le conseil d'administration de CACV, correspondant
fia 0,61875 $ par action, ce qui repr πesente un rendement annuel de 4,95 %, dans
le cas des actions de cat πegorie A, s πerie 3 de CACV, et fia 0,72500 $ par action,
ce qui repr πesente un rendement annuel de 5,80 %, dans le cas des actions de
cat πegorie A, s πerie 5 de CACV.

L' πechange automatique sera r πealis πe par la conversion automatique de chaque
tranche de capital de 1 000 $ des d πebentures de CACV alors d πetenues par la
Fiducie en 40 actions de cat πegorie A, s πerie 3 de CACV dans le cas de la
d πebenture A de CACV, et en 40 actions de cat πegorie A, s πerie 5 de CACV dans
le cas de la d πebenture B de CACV. Imm πediatement apr fies cette conversion,
chaque porteur de CLiCS sera r πeput πe avoir remis ses CLiCS fia la Fiducie pour
un prix πequivalant, par CLiCS, fia 40 actions de CACV issues de l' πechange
automatique de la s πerie qui correspond fia la s πerie de CLiCS du porteur. La
Fiducie prendra les dispositions pour que la CDS porte au cr πedit des porteurs
de CLiCS le nombre requis d'actions de CACV issues de l' πechange
automatique, conform πement fia leurs droits respectifs, et pour que les CLiCS
soient annul πes. Si l' πechange automatique devait avoir lieu et que des actions
de CACV issues de l' πechange automatique πetaient en Ñn de compte πemises en
πechange de CLiCS, le capital consolid πe r πeuni par CACV dans le cadre de
l' πemission des CLiCS (dans l'hypothfiese o fiu le surintendant approuve l'ajout
des CLiCS aux fonds propres de cat πegorie 1 de CACV) perdrait son caractfiere
avantageux du point de vue Ñnancier. Par cons πequent, CFCV et CACV ont
int πer°et fia ce qu'aucun cas d'imputation de perte ne survienne, mais il est
possible que les πev πenements pouvant y donner lieu soient ind πependants de leur
volont πe. Se reporter aux rubriques - Description des titres de la Fiducie Ì
Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì ±Echange automatique / et
- Description du capital-actions de CACV Ì Certaines dispositions
des actions de cat πegorie A, s πeries 2, 3, 4 et 5 de CACV /.

Droits d' πechange des actions de
CACV issues de l' πechange par le
porteur et des actions de CACV
issues de l' πechange automatique :

Le dernier jour de juin et de d πecembre de chaque ann πee fia compter du
31 d πecembre 2012 dans le cas des actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV et
des actions de cat πegorie A, s πerie 3 de CACV, et fia compter du 31 d πecembre
2032 dans le cas des actions de cat πegorie A, s πerie 4 de CACV et des actions de
cat πegorie A, s πerie 5 de CACV (chacun, une - date d' πechange /), et fia la
condition qu'aucun cas d'imputation de perte ne soit alors en cours,
chaque action de CACV issue de l' πechange par le porteur et chaque action de
CACV issue de l' πechange automatique pourront °etre πechang πees, au gr πe du
porteur, contre des actions ordinaires de CFCV, apr fies remise d'un pr πeavis πecrit
d'au moins 60 et d'au plus 90 jours avant la date Ñx πee pour l' πechange. On
d πeterminera le nombre d'actions ordinaires de CFCV enti fierement lib πer πees et
librement n πegociables issu de l' πechange en divisant la somme de 25 $,
augment πee des dividendes d πeclar πes et impay πes sur les actions de CACV issues
de l' πechange par le porteur ou les actions de CACV issues de l' πechange
automatique, selon le cas, jusqu' fia la date d' πechange (le - prix d' πechange au
comptant /), par le plus πelev πe de 1,00 $ et de 95 % du cours moyen pond πer πe
des actions ordinaires de CFCV fia la Bourse de Toronto (la - TSE /) ou, si

-12-



ces actions ne sont pas alors inscrites fia cette bourse, fia une autre bourse ou fia un
autre march πe choisi par le conseil d'administration de CFCV (le - conseil
d'administration de CFCV /) fia la cote duquel les actions ordinaires de CFCV
sont alors n πegoci πees pendant une p πeriode de 20 jours de bourse cons πecutifs se
terminant le quatri fieme jour de bourse avant la date de l' πechange (le - taux
d' πechange des actions ordinaires /). Se reporter fia la rubrique - Description du
capital-actions de CACV Ì Certaines dispositions des actions de cat πegorie A,
s πeries 2, 3, 4 et 5 de CACV /.

Achat aux Ñns d'annulation : ≥A compter du cinquifieme anniversaire de la date de cl°oture, la Fiducie pourra,
fia la demande du porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie, acheter toute s πerie de
CLiCS en tout temps, en totalit πe ou en partie. Les achats pourront °etre effectu πes
sur le march πe libre ou par appel d'offres ou de gr πe fia gr πe fia n'importe quel prix.
Tout achat de ce type devra recevoir l'approbation du surintendant. Les CLiCS
achet πes par la Fiducie seront annul πes et ne seront pas r πe πemis.

Droits en cas de dissolution
de la Fiducie :

Tant que des CLiCS seront en circulation, la Fiducie pourra °etre dissoute, avec
l'approbation du porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie et l'approbation du
surintendant, uniquement dans les cas suivants : i) fia la survenance d'un cas
sp πecial avant le 30 juin 2007 ou ii) pour une raison ou une autre, le 30 juin
2007 ou le 31 d πecembre 2007 ou le dernier jour de juin et de d πecembre de
chaque ann πee qui suit. La d πeclaration de Ñducie pr πevoira que les porteurs de
CLiCS n'auront pas le droit d'introduire d'instance visant la dissolution de la
Fiducie.

Aux termes des conventions d' πechange d'actions, CFCV et CACV se sont
engag πees au proÑt des porteurs de CLiCS, tant que des CLiCS seront en
circulation, fia ne pas approuver la dissolution de la Fiducie, fia moins que la
Fiducie n'ait suÇsamment de fonds pour payer le prix de rachat anticip πe ou le
prix de rachat, selon le cas. Les porteurs de CLiCS et le porteur des titres
sp πeciaux de la Fiducie auront πegalit πe de rang dans la distribution des biens de
la Fiducie en cas de dissolution de la Fiducie, apr fies qu'auront πet πe acquitt πees les
cr πeances des cr πeanciers, le cas πech πeant. Se reporter fia la rubrique - Description
des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì Droits
en cas de dissolution de la Fiducie /.

Engagement de non-d πeclaration
de dividendes :

Aux termes des conventions d' πechange d'actions, si la Fiducie omet fia une date
de distribution p πeriodique de verser le montant int πegral du rendement indiqu πe
sur les CLiCS, CACV et CFCV se sont engag πees au proÑt des porteurs de
CLiCS fia ce que CACV s'abstienne de verser des dividendes sur les - actions
fia dividendes restreints de CACV /, soit les actions privil πegi πees publiques, ou, si
aucune action fia dividendes restreints de CACV n'est en circulation, fia ce que
CFCV s'abstienne de verser des dividendes sur les actions fia dividendes
restreints de CFCV, dans chaque cas, jusqu'au 12e mois suivant l'omission de
la part de la Fiducie de verser le montant int πegral du rendement indiqu πe sur les
CliCS (le - mois de reprise de versement de dividendes /), fia moins que la
Fiducie ne verse d'abord ce rendement indiqu πe (ou la tranche impay πee de
celui-ci) aux porteurs des CLiCS (l'- engagement de non-d πeclaration de
dividendes /). Tout rendement indiqu πe (ou tranche de celui-ci) que la Fiducie
omet de payer aux porteurs de CliCS fia une date de distribution p πeriodique fera
partie du rendement indiqu πe impay πe accumul πe de cette s πerie. CACV et CFCV
ont int πer°et fia faire en sorte, dans la mesure o fiu elles peuvent le faire, que la
Fiducie paie le rendement indiqu πe sur les CLiCS fia chaque date de
distribution p πeriodique de manifiere fia πeviter le d πeclenchement de l'engagement
de non-d πeclaration de dividendes. Se reporter aux rubriques - Description des
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titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì
Engagement de non-d πeclaration de dividendes / et - Facteurs de risque /.

Le tableau qui suit indique la relation entre la p πeriode de r πef πerence des dividendes, la p πeriode de distribution, la
date de distribution et le mois de reprise de versement de dividendes.

D πebut de la p πeriode de Mois de reprise de
P πeriode de r πef πerence des dividences distribution courante1) Date de distribution versement de dividendes2)

P πeriode de trois mois pr πec πedant la date de
cl°otureÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ date de cl°oture le 30 juin 2002 juin 2003

Du 31 mars 2002 au 29 juin 2002ÏÏÏÏÏÏÏÏ le 30 juin 2002 le 31 d πecembre 2002 d πecembre 2003
Du 30 septembre 2002 au 30 d πecembre

2002 ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ le 31 d πecembre 2002 le 30 juin 2003 juin 2004

1) Le droit des porteurs de CLiCS fia l' πegard du rendement indiqu πe et la question de savoir si une date de distribution est une date de

distribution p πeriodique ou une date de distribution de remplacement seront d πetermin πes avant le d πebut de la p πeriode de distribution.

2) Le mois de reprise de versement de dividendes n'est pertinent que si la Fiducie omet de verser int πegralement le rendement indiqu πe sur les

CLiCS fia une date de distribution p πeriodique.

Autres engagements de CFCV et
de CACV :

En plus de l'engagement de non-d πeclaration de dividendes, CFCV et CACV
ont pris les engagements suivants au proÑt des porteurs de CliCS, aux termes
des conventions d' πechange d'actions :

i) tous les titres sp πeciaux de la Fiducie en circulation seront en tout temps
la propri πet πe de CACV;

ii) tant que des CLiCS seront en circulation, ni CFCV ni CACV ne
prendront de mesure qui entra° nerait la dissolution de la Fiducie, sauf
comme il est pr πecis πe fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie
Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì Droits en cas de
dissolution de la Fiducie / et uniquement avec l'approbation du
surintendant;

iii) tant que des CLiCS seront en circulation et fia la condition que CACV
n'ait pas d'actions privil πegi πees publiques en circulation, CFCV ne
d πeclarera ni ne versera, au cours d'une p πeriode de distribution, aucun
dividende sur les actions fia dividendes restreints de CFCV, fia moins que
CACV n'ait d πeclar πe et vers πe des dividendes sur les actions de
cat πegorie A, s πerie 1 de CACV au cours de la p πeriode de r πef πerence des
dividendes qui pr πec fiede cette p πeriode de distribution;

iv) ni CFCV ni CACV ne c fiederont ou ne transf fiereront les obligations qui
leur incombent aux termes des conventions d' πechange d'actions, sauf
dans le cas d'une fusion, d'une restructuration ou d'une vente de la
quasi-totalit πe des actifs de CFCV ou de CACV, selon le cas. Se reporter
fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie
de capital Canada-Vie Ì Conventions d' πechange d'actions /.

CACV et CFCV ont int πer°et fia faire en sorte, dans la mesure o fiu elles peuvent le
faire et pendant que CACV n'a pas d'actions privil πegi πees publiques en
circulation, que CACV d πeclare et verse des dividendes sur les actions de
cat πegorie A, s πerie 1 de CACV de fa•con fia πeviter le d πeclenchement de
l'obligation pr πevue par l'alin πea iii) ci-dessus.

Inscription en compte
seulement :

Les CLiCS seront πemis sous forme de titres inscrits en compte seulement
selon le syst fieme utilis πe par la CDS. Ils devront °etre achet πes ou transf πer πes par
l'entremise d'adh πerents (les - adh πerents /) au service de d πepositaire de la
CDS, qui comprennent des courtiers en valeurs mobili fieres, des banques et des
soci πet πes de Ñducie. Par cons πequent, des certiÑcats mat πeriels attestant les
CLiCS ne seront pas disponibles, sauf dans certains cas limit πes pr πecis πes fia la
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rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital
Canada-Vie Ì Inscription en compte seulement /.

Titres sp πeciaux de la Fiducie : ≥A la date de cl°oture, CACV souscrira 1 000 titres sp πeciaux de la Fiducie au
prix d' πemission de 1 000 $ la part.

LA FIDUCIE

La Fiducie est une Ñducie fia capital variable cr πe πee par le Ñduciaire sous le r πegime des lois de l'Ontario aux
termes d'une d πeclaration de Ñducie. La Fiducie a pour objectif d'acqu πerir et de d πetenir des actifs de la Fiducie qui
g πen πereront un revenu pouvant °etre distribu πe aux porteurs de titres de la Fiducie. Imm πediatement apr fies l' πemission
par la Fiducie des CLiCS dans le cadre du placement, la souscription par CACV des titres sp πeciaux de la Fiducie, et
l'acquisition par la Fiducie des d πebentures de CACV et l'acquisition par la Fiducie de la d πebenture de Ñnancement
Ñnanc πee avec des fonds emprunt πes par la Fiducie fia CACV aux termes de la facilit πe de cr πedit, la Fiducie aura
environ 468 000 000 $ en actifs de la Fiducie, 300 000 000 $ en capitaux attribuables aux CLiCS Ì s πerie A,
150 000 000 $ en capitaux attribuables aux CLiCS Ì s πerie B, 1 000 000 $ en capitaux attribuables aux titres
sp πeciaux de la Fiducie et 22 100 000 $ en fonds emprunt πes aux termes de la facilit πe de cr πedit, moins les frais de
placement de la Fiducie qui s' πel fievent fia 5 100 000 $.

FACTEURS DE RISQUE

L'achat de CLiCS et la d πetention d'actions privil πegi πees de CACV et d'actions ordinaires de CFCV comportent
certains risques, et les πepargnants πeventuels devraient examiner attentivement les facteurs de risque et les autres
renseignements Ñgurant dans le pr πesent prospectus avant d'acheter des CLiCS. Se reporter fia la rubrique - Facteurs
de risque /
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LA FIDUCIE

G πen πeralit πes

La Fiducie est une Ñducie fia capital variable cr πe πee par le Ñduciaire sous le r πegime des lois de l'Ontario aux
termes d'une d πeclaration de Ñducie. La Fiducie a pour objectif d' πemettre des titres de la Fiducie et d'acqu πerir les
actifs de la Fiducie, aÑn de g πen πerer un revenu pouvant °etre distribu πe aux porteurs de titres de la Fiducie.

Le si fiege social de la Fiducie est situ πe au 330, avenue University, Toronto (Ontario) M5G 1R8.

La Fiducie n'est pas une soci πet πe de Ñducie et n'exerce pas d'activit πes fia ce titre; en cons πequence, elle n'est pas
agr πe πee en vertu de la l πegislation r πegissant les soci πet πes de Ñducie de quelque territoire que ce soit. Les titres de la
Fiducie ne constituent pas des - d πep°ots / au sens de la Loi sur la Soci πet πe d'assurance-d πep °ots du Canada (Canada) et
ne sont pas assur πes, que ce soit en vertu de cette loi ou d'une autre loi.

Activit πes de la Fiducie

L'unique activit πe de la Fiducie consiste fia investir ses actifs. Son objectif en mati fiere d'investissement est
d'acqu πerir et de d πetenir des actifs de la Fiducie, aÑn de g πen πerer un revenu pouvant °etre distribu πe aux porteurs de
titres de la Fiducie. Les actifs initiaux de la Fiducie se composeront principalement des d πebentures de CACV, qui
doivent °etre achet πees aux termes d'une convention conclue par la Fiducie et CACV (la - convention d'achat des
d πebentures /). Les actifs de la Fiducie peuvent πegalement inclure les titres issus de la conversion des d πebentures de
CACV, des sommes d'argent, des sommes dues par des tierces parties et d'autres placements admissibles
(conjointement avec les d πebentures de CACV, les - actifs de la Fiducie /). Chaque d πebenture de CACV est une
obligation non garantie de premier rang de CACV qui a rang πegal avec toutes les autres dettes non subordonn πees et
non garanties de CACV, sauf les obligations des titulaires de contrats et les dettes de certains autres cr πeanciers qui
prennent rang avant les d πebentures de CACV, de la mani fiere pr πevue dans la Loi sur les liquidations. Les d πebentures
de CACV renferment des dispositions qui permettront leur conversion, en totalit πe ou en partie, aÑn qu'il soit tenu
compte de l'exercice du droit d' πechange du porteur et de l' πechange automatique (les - dispositions d' πechange /)
fia l' πegard des CLiCS auxquels la d πebenture de CACV appropri πee correspond.

Le terme - placements admissibles / d πesigne la d πebenture de financement ou les biens, y compris les sommes
d'argent, les titres, les sommes dues par des tierces parties, les pr°ets hypoth πecaires, les participations dans un
placement admissible, et les titres d'emprunt qui constituent des placements admissibles en vertu de la Loi de l'imp°ot
pour des r πegimes de revenu diff πer πe, sauf lorsque l'admissibilit πe de ces biens est assortie de conditions concernant le
rentier, le b πen πeficiaire, l'employeur ou le souscripteur aux termes du r πegime, fia moins que la Fiducie ne soit convaincue
que ces conditions sont remplies; toutefois, aprfies l' πech πeance des deux d πebentures de CACV, sera exclue des
placements admissibles la dette de CACV ou de toute autre personne li πee fia CACV, au sens de la Loi de l'imp°ot.

Structure du capital

En tant qu'entit πe nouvellement constitu πee, la Fiducie n'a pas d'ant πec πedents en mati fiere d'exploitation.
Imm πediatement apr fies l' πemission par la Fiducie des CLiCS dans le cadre du placement, la souscription par CACV
des titres sp πeciaux de la Fiducie, l'acquisition par la Fiducie des d πebentures de CACV et l'acquisition par la Fiducie
de la d πebenture de Ñnancement Ñnanc πee avec des fonds emprunt πes par la Fiducie fia CACV aux termes de la facilit πe
de cr πedit, les actifs de la Fiducie seront d'environ 468 000 000 $, les capitaux attribuables aux CLiCS Ì s πerie A,
d'environ 300 000 000 $, les capitaux attribuables aux CLiCS Ì s πerie B, d'environ 150 000 000 $, les capitaux
attribuables aux titres sp πeciaux de la Fiducie, d'environ 1 000 000 $ et les fonds emprunt πes aux termes de la facilit πe
de cr πedit, de 22 100 000 $, moins les frais de placement de la Fiducie qui s' πel fievent fia 5 100 000 $.

ConÖits d'int πer°ets

En raison de la nature du lien entre la Fiducie et CFCV, CACV et les membres de leur groupe, il est possible
que des conÖits d'int πer°ets surgissent relativement fia certaines op πerations, y compris la souscription par la Fiducie
pour les d πebentures de CACV et la d πebenture de Ñnancement et l'acquisition πeventuelle par la Fiducie d'autres
actifs de la Fiducie aupr fies de CACV. La Fiducie aura pour politique de conclure avec CACV ou l'un des membres
du m°eme groupe qu'elle des op πerations Ñnanci fieres selon des modalit πes comparables fia celles qui peuvent °etre
obtenues de tiers.

Les conÖits d'int πer°ets entre la Fiducie et CACV et les membres de son groupe peuvent πegalement surgir du fait
de mesures prises par CACV, en tant que porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie. Il est pr πevu que toute convention
ou op πeration entre la Fiducie, d'une part, et CFCV, CACV et les membres de leur groupe, d'autre part, y compris la
convention d'administration, sera πequitable pour les parties.
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Liquidit πes

La Fiducie fera des emprunts uniquement aupr fies de CACV ou de membres de son groupe aux termes d'une
facilit πe de cr πedit non garantie ne portant pas int πer°et que cette entit πe a accord πee fia la Fiducie (la - facilit πe de cr πedit /).
Elle n'emploiera la facilit πe de cr πedit que pour s'assurer de d πetenir des liquidit πes dans le cours normal de ses activit πes,
pour lui faciliter le paiement des frais li πes au placement et pour Ñnancer l'achat d'une d πebenture aupr fies de CACV
(la - d πebenture de Ñnancement /).

Agent administratif

Le Ñduciaire conclura avec CACV, en qualit πe d'- agent administratif /, une convention (la - convention
d'administration /) aux termes de laquelle il d πel fieguera fia CACV certaines de ses obligations relativement
fia l'administration de la Fiducie, y compris l'exploitation quotidienne de la Fiducie et les autres activit πes que le
Ñduciaire peut lui demander d'exercer fia l'occasion. L'agent administratif aura le droit de recevoir des frais
d'administration raisonnables conform πement aux modalit πes et aux conditions du march πe.

La convention d'administration sera d'une dur πee initiale de 30 ans et sera, par la suite, renouvel πee
automatiquement pour des dur πees de un an. Le Ñduciaire aura le droit d'y mettre Ñn fia tout moment au moyen d'un
pr πeavis πecrit de 90 jours fia la survenance d'un ou de plusieurs πev πenements g πen πeralement li πes au d πefaut d'un agent
d'administratif de s'acquitter de ses obligations pr πevues par la convention d'administration de fa•con appropri πee et en
temps opportun.

Dispenses relatives fia certaines obligations d'information continue

Par suite du placement, la Fiducie deviendra un πemetteur assujetti dans chacune des provinces et chacun des
territoires du Canada o fiu ce concept existe. La Fiducie a, toutefois, demand πe aux autorit πes de r πeglementation des
valeurs mobili fieres de ces provinces et territoires (les - commissions /), selon le cas, des dispenses fia l' πegard de
certaines obligations d'information continue auxquelles sont g πen πeralement tenus les πemetteurs assujettis en vertu de
la l πegislation applicable sur les valeurs mobili fieres.

Si elles sont accord πees, les dispenses seront conditionnelles fia ce que les porteurs de CLiCS re•coivent les πetats
Ñnanciers interm πediaires non v πeriÑ πes et annuels v πeriÑ πes ainsi que le rapport annuel de CFCV (conform πement aux
d πecisions des commissions des valeurs mobili fieres) et fia ce que CFCV continue de d πeposer aupr fies des commissions
ses πetats Ñnanciers interm πediaires non v πeriÑ πes et annuels v πeriÑ πes, son d πep°ot annuel ou sa circulaire d'information de
la direction et, le cas πech πeant, son rapport annuel. Une description des d πecisions des commissions des valeurs
mobili fieres Ñgure fia la rubrique - Documents int πegr πes par renvoi /. Si ces dispenses sont accord πees, la Fiducie ne sera
pas tenue de d πeposer aupr fies des commissions des πetats Ñnanciers interm πediaires non v πeriÑ πes et annuels v πeriÑ πes,
y compris une analyse par la direction de la situation Ñnanci fiere et des r πesultats d'exploitation de la Fiducie, une
circulaire d'information ou un d πep°ot annuel en tenant lieu (collectivement, les - documents annuels /), une notice
annuelle de la Fiducie et, s'il y a lieu, un rapport annuel, et les porteurs de CLiCS ne recevront ni ces πetats Ñnanciers
ni ces rapports annuels de la Fiducie. On s'attend, toutefois, fia ce que la Fiducie doive continuer de d πeposer des
rapports de changement important pour signaler les changements importants survenus dans ses aÅaires.

Les dispenses ont πet πe demand πees par la Fiducie en raison des modalit πes suivantes dont sont assortis les CLiCS,
de m°eme que pour les raisons suivantes. L'activit πe d'exploitation de la Fiducie consistera en l'acquisition et en la
d πetention d'actifs de la Fiducie en vue de produire un revenu fia distribuer aux porteurs de CLiCS et de titres
sp πeciaux de la Fiducie. Par cons πequent, l'information relative fia la situation Ñnanci fiere et fia l'exploitation d'un
πemetteur assujetti qui est contenue dans une notice annuelle et des documents annuels ne sera pas signiÑcative pour
les porteurs de CLiCS en ce qui a trait fia la Fiducie. Le versement du rendement indiqu πe sur les CLiCS est assujetti
au versement de dividendes par CACV πetant donn πe que le rendement indiqu πe ne sera pas payable si CACV omet de
d πeclarer des dividendes (se reporter fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de
capital Canada-Vie Ì Rendement indiqu πe /). De plus, dans certains cas, notamment si la situation Ñnanci fiere de
CACV se d πet πeriore ou si une instance visant la liquidation de CACV a πet πe engag πee (se reporter fia la rubrique
- Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì ±Echange automatique /), les
CLiCS seront πechang πes automatiquement contre des actions de CACV issues de l' πechange automatique. En raison
des facteurs susmentionn πes et du fait que les CLiCS sont aussi πechangeables contre des actions de CACV issues de
l' πechange par le porteur dans d'autres cas, des renseignements d πetaill πes sur la situation Ñnanci fiere de CACV (plut°ot
que sur celle de la Fiducie) pr πesenteront de l'int πer°et pour les porteurs de CLiCS.
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STRUCTURE DU CAPITAL DE LA FIDUCIE

Le tableau suivant pr πesente la structure du capital de la Fiducie au 6 f πevrier 2002 et au 6 f πevrier 2002 comme
rajust πee pour tenir compte de la cl°oture du placement et de l' πemission de titres sp πeciaux de la Fiducie.

En circulation au
En circulation au 6 f πevrier 2002 compte

6 f πevrier 2002 tenu du placement

(non v πeriÑ πe)

CliCs Ì s πerie A ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì 300 000 000 $
CliCs Ì s πerie B ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì 150 000 000
Titres sp πeciaux de la Fiducie ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì 1 000 000
Montant de r fieglement initial1) ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1 000 $ Ì
Frais de placement nets2) ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì (5 100 000)$
Capital de la Ñducie ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1 000 $ 445 900 000 $

1) Montant r πegl πe au moment de la formation de la Fiducie.

2) Les frais de placement nets de la Fiducie (y compris la r πemun πeration des preneurs fermes) sont πevalu πes fia 5 100 000 $ et seront pay πes par la

Fiducie fia m°eme les fonds emprunt πes en vertu de la facilit πe de cr πedit.

Ce tableau doit °etre lu avec les πetats Ñnanciers de la Fiducie Ñgurant ailleurs dans le pr πesent prospectus.
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CFCV ET CACV

CFCV a πet πe constitu πee en vertu de la Loi sur les assurances le 21 juin 1999 en vue de devenir la soci πet πe de
portefeuille m fiere de CACV apr fies la d πemutualisation de cette derni fiere. Actuellement, la seule entreprise de CFCV
est la d πetention de la totalit πe des actions ordinaires de CACV, par l'entremise de laquelle la Compagnie exerce
l'ensemble de ses activit πes. CFCV est un πemetteur assujetti, ou l' πequivalent, dans chacune des provinces et chacun
des territoires du Canada. Les seuls titres de CFCV qui se n πegocient publiquement sont les actions ordinaires de
CFCV et une s πerie d'actions privil πegi πees d πesign πees en tant qu'actions privil πegi πees de s πerie B. Se reporter fia la
rubrique - Description du capital-actions de CFCV /.

CACV est le plus ancien assureur-vie national du Canada. CACV a πet πe cr πe πee le 21 ao°ut 1847 et constitu πee en
soci πet πe par actions le 25 avril 1849. En 1962, CACV est devenue une soci πet πe mutuelle d'assurance-vie r πegie par la
loi qui a πet πe remplac πee par la Loi sur les assurances. En 1994, CACV a fusionn πe avec sa Ñliale en propri πet πe
exclusive, Compagnie d'assurances New York Life du Canada, aux termes de lettres patentes de fusion dat πees du
1er avril 1994 d πelivr πees en vertu de la Loi sur les assurances. Le 1er juillet 1999, CACV a fusionn πe avec sa Ñliale en
propri πet πe exclusive, Compagnie d'assurance Crown Vie du Canada (- Crown Canada /), aux termes de lettres
patentes de fusion d πelivr πees en vertu de la Loi sur les assurances. Crown Canada avait πet πe cr πe πee pour acqu πerir les
aÅaires d'assurance canadiennes de Crown Vie. Le 4 novembre 1999, CACV est devenue une soci πet πe
d'assurance-vie fia capital-actions aux termes de lettres patentes de transformation d πelivr πees en vertu de la Loi sur les
assurances. Toutes les actions πemises par CACV sont actuellement d πetenues par CFCV.

La Compagnie est une soci πet πe internationale diversiÑ πee oÅrant une gamme vari πee de produits d'assurance et de
gestion du patrimoine aux particuliers et aux groupes, principalement au Canada, au Royaume-Uni, aux ±Etats-Unis
et en R πepublique d'Irlande. Au 31 d πecembre 2001, la Compagnie occupait le quatri fieme rang des soci πet πes
d'assurance-vie canadiennes d'apr fies les primes, πequivalents de primes et nouveaux d πep°ots consolid πes ainsi que
d'apr fies l'actif total du fonds d'administration g πen πerale, des fonds r πeserv πes et des autres πel πements d'actif g πer πes. Les
produits d'assurance de la Compagnie comprennent l'assurance-vie, l'assurance-invalidit πe, l'assurance-maladie
grave, l'assurance soins dentaires, l'assurance-cr πeances et l'assurance-maladie qui compl fiete les r πegimes d' ±Etat.

CACV m fiene ses activit πes principalement au sein de quatre secteurs g πeographiques, le Canada, le Royaume-
Uni, les ±Etats-Unis et la R πepublique d'Irlande, directement et par l'entremise de Ñliales d πetenues en propri πet πe
directe et indirecte. CACV est un πemetteur assujetti, ou l' πequivalent, dans chacune des provinces et chacun des
territoires du Canada. Les seuls titres de CACV qui se n πegocient publiquement sont deux cat πegories de d πebentures
subordonn πees. La premi fiere cat πegorie de d πebentures subordonn πees a πet πe πemise le 19 septembre 1996 par voie de
placement priv πe et vient fia πech πeance le 19 septembre 2011. La seconde cat πegorie de d πebentures subordonn πees a πet πe
πemise en deux s πeries le 11 d πecembre 1998 par voie de placement priv πe et a πet πe ult πerieurement πechang πee par les
porteurs le 11 d πecembre 1999 contre un capital πequivalent de d πebentures subordonn πees de deux s πeries assorties de
modalit πes identiques, si ce n'est qu'elles ont πet πe vis πees par un prospectus d πepos πe dans chacune des provinces et
chacun des territoires du Canada le 27 octobre 1999. Les d πebentures s πerie A de cette cat πegorie viennent fia πech πeance
le 11 d πecembre 2013. Les d πebentures s πerie B de cette cat πegorie viennent fia πech πeance le 11 d πecembre 2028.

Les activit πes d'assurance et de gestion du patrimoine de la Compagnie sont assujetties fia la r πeglementation et
fia la supervision des autorit πes gouvernementales dans les territoires o fiu sont men πees ces activit πes. Les territoires dans
lesquels la Compagnie m fiene ses activit πes d'assurance ont adopt πe des lois et r fieglements r πegissant les aspects
Ñnanciers des entreprises des assureurs, y compris des normes en mati fiere de solvabilit πe, de r πeserves, de r πeassurance,
de suÇsance du capital et d'activit πes de placement, ainsi que des restrictions quant fia la d πeclaration et aux
versements de dividendes sur les actions. CFCV et CACV sont toutes deux r πegies par la Loi sur les assurances. La
loi est administr πee par le Bureau du surintendant des institutions Ñnanci fieres (- BSIF /) qui est charg πe de superviser
la solvabilit πe de la Compagnie et sa r πegie d'entreprise. Les activit πes de la Compagnie sont πegalement soumises aux
lois et r fieglements des provinces canadiennes. Aux ±Etats-Unis, les activit πes de la Compagnie sont avant tout r πegies
par chacun des ±Etats o fiu la Compagnie m fiene des activit πes. Au Royaume-Uni, la Compagnie est assujettie fia la
r πeglementation nationale, laquelle rel fieve principalement de la Financial Services Authority. En R πepublique
d'Irlande, la principale autorit πe de r πeglementation est la Banque Centrale.

Le si fiege social de CACV et de CFCV est situ πe au 330, avenue University, Toronto (Ontario) Canada
M5G 1R8. La Compagnie a des si fieges sociaux divisionnaires fia Toronto (Ontario), au Canada, fia Potters Bar, dans
le Hertfordshire, en Angleterre, fia Atlanta, en G πeorgie, aux ±Etats-Unis, et fia Blackrock, Dublin, en R πepublique
d'Irlande.
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Structure du capital consolid πee de CFCV

Le tableau suivant pr πesente la structure du capital consolid πee de CFCV au 31 d πecembre 2001 et la structure du
capital consolid πee de CFCV au 31 d πecembre 2001 comme rajust πee compte tenu du placement.

Au 31 d πecembre 2001

R πeelle Rajust πee

(non v πeriÑ πe)

(en millions de dollars canadiens)
Dette subordonn πee

Billet subordonn πe fia 8,00 %, πech πeant le 19 septembre 20111) ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 250 $ 250 $
Billet subordonn πe fia 5,80 %, πech πeant le 11 d πecembre 20132)ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 200 200
Billet subordonn πe fia 6,40 %, πech πeant le 11 d πecembre 20283)ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 100 100

Total de la dette subordonn πee ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 550 550

Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie (le placement)
Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie A ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì $ 300 $
Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie B ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì 150

Total des titres de la Fiducie de capital Canada-Vie ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì 450

Total de l'avoir
Avoir des titulaires de police avec participationÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 40 $ 40 $
Actions ordinaires ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 317 317
Actions privil πegi πees, s πerie B ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 145 145
B πen πeÑces non r πepartis des actionnaires4)ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 2 921 2 921

Total de l'avoir des actionnairesÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 3 383 $ 3 383 $

Total de l'avoirÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 3 423 $ 3 423 $

Total de la structure du capitalÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 3 973 $ 4 423 $

1) Repr πesente les billets fia 8 % πech πeant le 19 septembre 2011, portant int πer°et fia un taux Ñxe de 8 % jusqu'en 2006 et par la suite fia un taux πegal au

taux des acceptations bancaires canadiennes de 90 jours plus 1 %.

2) Repr πesente les billets fia 5,8 % πech πeant le 11 d πecembre 2013, portant int πer°et fia un taux Ñxe de 5,8 % jusqu'en 2008 et par la suite fia un taux πegal

au taux des acceptations bancaires canadiennes de 90 jours plus 1 %.

3) Repr πesente les billets fia 6,4 % πech πeant le 11 d πecembre 2028, portant int πer°et fia un taux Ñxe de 6,4 %.

4) La colonne Rajust πee ne reÖ fiete pas la r πemun πeration des preneurs fermes de 4 500 000 $ et les frais d' πemission d'environ 600 000 $

relativement au placement.

Montant minimal permanent requis pour le capital et l'exc πedent

La Loi sur les assurances exige des soci πet πes d'assurances constitu πees sous le r πegime des lois f πed πerales qu'elles
maintiennent un montant suÇsamment πelev πe de fonds propres et de liquidit πes relativement fia leur exploitation. Le
BSIF a πetabli le montant minimal permanent requis pour le capital et l'exc πedent (le - MMPRCE /), soit le montant
minimal en capital qu'une soci πet πe d'assurance-vie est tenue de maintenir sur une base consolid πee et qui est calcul πe
en fonction du risque que comporte chaque cat πegorie d'actif et de passif inscrite au bilan et hors bilan qu'elle
d πetient. Le calcul du MMPRCE n πecessite l'application de facteurs quantitatifs aux πel πements d'actif et de passif et
fia certains πel πements hors bilan, d'apr fies six types de risque : i) le risque de rendement insuÇsant de l'actif; ii) les
risques hors bilan; iii) le risque de mortalit πe/morbidit πe et le risque de d πech πeance; iv) le risque li πe aux marges
d'int πer°et dans la Ñxation des prix; v) le risque d'int πer°et et vi) le risque de garantie des fonds r πeserv πes. Les fonds
propres totaux requis correspondent fia la somme des fonds propres calcul πes pour chacun des six risques.

Le BSIF utilise les fonds propres totaux requis et les compare aux fonds propres disponibles pour πevaluer la
solidit πe Ñnanci fiere d'une soci πet πe d'assurances. Les principaux πel πements des fonds propres disponibles sont les
exc πedents comptabilis πes, la fraction non amortie des gains et pertes de placement report πes r πealis πes et latents dont on
n'a pas tenu compte dans l' πevaluation du passif, les actions privil πegi πees admissibles, les πel πements de capital novateurs
admissibles, les participations minoritaires admissibles dans des Ñliales d πecoulant d'un regroupement et les
emprunts subordonn πes. L' πecart d'acquisition est d πeduit des fonds propres disponibles. Les fonds qu'une soci πet πe
d'assurance-vie r πeunit au moyen d'emprunts ou de l' πemission d'actions sont trait πes comme des cat πegories diÅ πerentes
de fonds propres disponibles pour les besoins du MMPRCE, selon les caract πeristiques des instruments πemis.
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Le MMPRCE πetablit des cat πegories de fonds propres disponibles, soit la cat πegorie 1 et la cat πegorie 2, qui sont
toutes deux πetablies en fonction des lignes directrices relatives fia la suÇsance du capital publi πees de temps fia autre
par le surintendant (les - lignes directrices des fonds propres /). Les fonds propres de cat πegorie 1 comprennent de
fa•con g πen πerale le capital social ordinaire de la soci πet πe, les comptes d'exc πedents, les instruments de fonds propres
novateurs, les actions privil πegi πees fia dividende non cumulatif, les participations minoritaires dans des Ñliales
d πecoulant d'un regroupement d'instruments de fonds propres de cat πegorie 1 et la fraction non amortie des gains et
pertes de placement r πealis πes sur les actifs exc πedentaires. Le terme - fonds propres nets de cat πegorie 1 / d πesigne les
fonds propres de cat πegorie desquels ont πet πe d πeduits les r πeserves n πegatives, l'exc πedent des valeurs de rachat et l' πecart
d'aquisition. Les actions privil πegi πees comme des actions privil πegi πees fia πech πeance d πetermin πee ou des actions
privil πegi πees fia dividende cumulatif sont consid πer πees comme faisant partie des fonds propres de cat πegorie 2. En r fiegle
g πen πerale, les titres d'emprunt subordonn πes sont consid πer πes comme des fonds propres disponibles de cat πegorie 2, si
leur dur πee est d'au moins cinq ans et s'ils ne comportent pas de clauses restrictives ni de clauses sur la non-ex πecution
qui permettraient fia leurs porteurs d'exiger des paiements dans des circonstances autres que l'insolvabilit πe, la faillite
ou la liquidation de l' πemetteur. De plus, les fonds propres de cat πegorie 2 comprennent principalement certaines
participations minoritaires admissibles, 75 % de l'insuÇsance des valeurs de rachat et des r πeserves n πegatives ainsi
que la fraction non amortie des gains et pertes de placement nets non r πealis πes sur des actifs exc πedentaires largement
n πegoci πes. Les fonds propres de cat πegorie 2 ne peuvent exc πeder la totalit πe des fonds propres nets de cat πegorie 1. De
plus, en r fiegle g πen πerale, la tranche des fonds propres de cat πegorie 2 provenant des titres d'emprunt subordonn πes et
des actions privil πegi πees qui peuvent °etre rachet πes au gr πe du porteur, avec l'autorisation du surintendant, est limit πee fia
50 % des fonds propres nets de cat πegorie 1. Les instruments novateurs de cat πegorie 1 et les actions privil πegi πees
fia dividende non cumulatif ne doivent pas repr πesenter, au total, plus de 25 % des fonds propres nets de cat πegorie 1.
De plus, des instruments novateurs de cat πegorie 1 ne devraient pas, au moment de l' πemission, repr πesenter plus de
15 % des fonds propres nets de cat πegorie 1.

Le BSIF peut intervenir et prendre le contr°ole d'une soci πet πe d'assurances s'il juge les fonds propres disponibles
insuÇsants. Pour ce faire, il tiendra compte de facteurs comme l'historique d'exploitation de la soci πet πe, la
composition, la qualit πe et la concentration de ses πel πements d'actif, le type d'assurances et les pleins de conservation.
Le BSIF peut rajuster la formule servant au calcul du MMPRCE avec l'exp πerience et au Ñl de l' πevolution des
risques auxquels sont expos πes les soci πet πes d'assurance-vie canadiennes.

Relativement au MMPRCE, le BSIF a πetabli, en date du 31 d πecembre 2000, un nouvel πel πement de capital
requis pour les garanties de fonds r πeserv πes. L'exigence accrue en mati fiere de montant minimal du capital a πet πe
appliqu πee progressivement sur une p πeriode de deux ans, 50 % de l'exigence ayant πet πe pris en compte fia la Ñn de 2000
et la totalit πe de l'exigence fia la Ñn de 2001.

Le - ratio des fonds propres nets de cat πegorie 1 / et le - ratio du MMPRCE / sont calcul πes en fonction des
lignes directrices des fonds propres. Le tableau qui suit pr πesente les ratios des fonds propres nets de cat πegorie 1 et les
ratios du MMPRCE de CACV, aux dates indiqu πees.

31 d πecembre

2001 20001) 1999

Ratio des fonds propres nets de cat πegorie 1 ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 119 % 120 % 110 %
Ratio du MMPRCEÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 190 % 196 % 190 %

1) Les fonds propres nets de cat πegorie 1 et les ratios du MMPRCE au 31 d πecembre 2000 ont πet πe calcul πes sur une base pro forma, compte tenu

du redressement r πetroactif des πetats Ñnanciers annuels de 2000 apr fies l'adoption, en 2001, des nouvelles Normes de pratique pour l' πevaluation

du passif des polices des assureurs-vie publi πees par l'Institut canadien des actuaires et conform πement aux exigences de l'Institut Canadien

des Comptables Agr πe πes. Avant le redressement, les fonds propres nets de cat πegorie 1 et les ratios du MMPRCE au 31 d πecembre 2000

s' πetablissaient fia 121 % et fia 205 %, respectivement. Les ratios pour 1999 n'ont pas πet πe redress πes.

CACV a soumis au BSIF une demande d'approbation pour qu'elle puisse inclure les CLiCS dans ses fonds
propres de cat πegorie 1 conform πement aux lignes directrices sur le MMPRCE relatives aux instruments novateurs
inclus dans les fonds propres de cat πegorie 1 publi πees en ao°ut 2001. Si le BSIF accepte de traiter les titres vis πes par le
placement comme des fonds propres de cat πegorie 1, CACV disposera d'un moyen πeconomique pour mobiliser des
fonds propres de cat πegorie 1 conform πement fia la r πeglementation canadienne sur les assurances.

Compte tenu du placement, le ratio des fonds propres nets de cat πegorie 1 et le ratio du MMPRCE de CACV
auraient πet πe de 141 % et de 212 %, respectivement, au 31 d πecembre 2001.
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DESCRIPTION DES TITRES DE LA FIDUCIE

Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie

Le texte qui suit est un sommaire des droits, des privil fieges, des restrictions et des conditions rattach πes aux
CLiCS. Il doit °etre lu, dans son int πegralit πe, fia la lumi fiere des dispositions de la d πeclaration de Ñducie. Pour plus de
renseignements sur les actions privil πegi πees de CACV contre lesquelles les CLiCS peuvent, dans certains cas, °etre
πechang πes, se reporter fia la rubrique - Description du capital-actions de CACV Ì Certaines dispositions des actions
de cat πegorie A, s πeries 2, 3, 4 et 5 de CACV / et, pour plus de renseignements sur les d πebentures de CACV, se
reporter fia la rubrique - Description des d πebentures de CACV /.

Rendement indiqu πe

Les porteurs de CLiCS auront le droit de recevoir le rendement indiqu πe, soit une somme d'argent de 33,395 $
par CLiCS Ì s πerie A et de 37,645 $ par CLiCS Ì s πerie B, fia l' πegard de chaque p πeriode de distribution fia la date de
distribution qui suit imm πediatement cette p πeriode de distribution, fia moins qu'un cas de non-distribution ne soit
survenu. Le rendement indiqu πe initial, qui est payable le 30 juin 2002, sera d'environ 19,76 $ par CLiCS Ì s πerie A
et d'environ 22,28 $ par CLiCS Ì s πerie B, dans l'hypoth fiese o fiu la date de cl°oture tombe le 14 mars 2002.

La date de distribution sera une date de distribution p πeriodique, fia moins i) que CACV n'omette de d πeclarer des
dividendes sur les actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV ou ii) que, dans le cas o fiu des actions privil πegi πees
publiques sont en circulation (auquel cas l'alin πea i) ne s'appliquera pas), CACV n'omette de d πeclarer des
dividendes sur les actions privil πegi πees publiques conform πement fia leurs modalit πes respectives, dans l'un ou l'autre des
cas, au cours de la p πeriode de r πef πerence des dividendes. Par cons πequent, le fait de payer ou non le rendement indiqu πe
sur les CLiCS par la Fiducie fia une date de distribution donn πee sera d πecid πe avant le d πebut de la p πeriode de
distribution qui prend Ñn le jour pr πec πedant la date de distribution. Chaque date de distribution p πeriodique, la Fiducie
versera le rendement indiqu πe aux porteurs de CLiCS, et le porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie aura le droit de
recevoir les fonds nets distribuables de la Fiducie, s'il en reste, apr fies paiement du rendement indiqu πe. Si CACV ne
d πeclare pas de dividendes au cours de la p πeriode de r πef πerence des dividendes applicable, un cas de non-distribution
se produira.

Si un cas de non-distribution survient, la date de distribution qui tombe le jour suivant imm πediatement la Ñn de
la premi fiere p πeriode de distribution qui commence apr fies le cas de non-distribution sera une date de distribution de
remplacement. Le cas πech πeant, m°eme si les d πebentures de CACV rapporteront de l'int πer°et fia la Fiducie fia la date de
versement de l'int πer°et sur les d πebentures de CACV, la Fiducie ne paiera pas le rendement indiqu πe sur les CLiCS
fia la date de distribution de remplacement. Elle paiera plut°ot au porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie les fonds
nets distribuables, s'il y en a, fia cette date de distribution de remplacement.

Si les fonds nets distribuables de la Fiducie sont insuÇsants pour lui permettre de verser le montant total du
rendement indiqu πe sur les CLiCS et les titres de la Fiducie de capital Canada-Vie futurs πemis fia une date de
distribution p πeriodique (le montant de ces fonds insuÇsants πetant d πesign πe comme le - rendement indiqu πe
d πeÑcitaire /), un montant sera ajout πe au rendement indiqu πe impay πe accumul πe fia l' πegard de chaque s πerie de titres de
la Fiducie de capital Canada-Vie; on d πeterminera ce montant en multipliant le rendement indiqu πe d πeÑcitaire par le
pourcentage que le rendement indiqu πe d'une s πerie particuli fiere de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie
repr πesente par rapport au total du rendement indiqu πe de toutes les s πeries de titres de la Fiducie de capital
Canada-Vie fia l' πegard de cette date de distribution p πeriodique (le - ratio du rendement indiqu πe /) et la Fiducie
versera aux porteurs de chaque s πerie de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie le montant des fonds nets
distribuables d πetermin πe en multipliant les fonds nets distribuables par le ratio du rendement indiqu πe fia l' πegard de
chaque s πerie particuli fiere de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie. La Fiducie pourra payer fia tout moment le
rendement indiqu πe impay πe accumul πe aux porteurs de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie; toutefois, elle ne
sera pas tenue de le faire, et les porteurs de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie ne pourront pas lui imposer de
le faire, avant la survenance d'un πev πenement d πeclenchant l'obligation de la Fiducie de payer le prix de rachat
anticip πe ou le prix de rachat, selon le cas. Se reporter fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de
la Fiducie de capital Canada-Vie Ì Droits en cas de dissolution de la Fiducie /.

Droits de vote

Les CLiCS ne conf fierent aucun droit de vote, sauf dans les cas limit πes pr πevus dans la d πeclaration de Ñducie qui
ont trait fia la modiÑcation des modalit πes rattach πees aux CLiCS. La d πeclaration de Ñducie pr πevoit que ces modalit πes
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peuvent °etre modiÑ πees si les porteurs de titres sp πeciaux de la Fiducie y consentent. Si la modiÑcation i) donne lieu
fia un cas de r πeglementation sans l'approbation du surintendant ou ii) de l'avis du Ñduciaire, sur la foi d'une
attestation de l'agent administratif, porte s πerieusement atteinte aux droits des porteurs d'une s πerie de CLiCS, cette
modiÑcation doit πegalement °etre approuv πee par voie de r πesolution extraordinaire par les porteurs de CLiCS
express πement touch πes par la modiÑcation. Toutes les modiÑcations de ce type doivent °etre approuv πees par le porteur
des titres sp πeciaux de la Fiducie. De plus, toute modiÑcation qui toucherait le statut des CLiCS fia titre de capital de
CACV n πecessitera l'approbation du surintendant. Les termes - r πesolution extraordinaire / et - r πesolution
extraordinaire relative fia une s πerie / d πesignent, dans les faits, une r πesolution adopt πee dans le premier cas par les
porteurs de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie (y compris les CLiCS) et dans le deuxi fieme cas par les
porteurs d'une s πerie particuli fiere de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie repr πesentant au moins 66π % des
titres de la Fiducie de capital Canada-Vie ou s πeries de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie qui sont
repr πesent πes et dont les droits de vote sont exerc πes fia une assembl πee des porteurs de titres de la Fiducie de capital
Canada-Vie ou s πeries de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie, ou une r πesolution πecrite sign πee par les porteurs
de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie ou s πeries de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie repr πesentant au
moins 66π % des titres de la Fiducie de capital Canada-Vie ou des s πeries de titres de la Fiducie de capital
Canada-Vie en circulation. Le quorum sera atteint fia une telle assembl πee si au moins deux porteurs de titres de la
Fiducie de capital Canada-Vie ou s πeries de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie qui y sont pr πesents en
personne ou repr πesent πes par un fond πe de pouvoir sont propri πetaires de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie ou
s πeries de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie repr πesentant au moins 25 % du nombre total de titres de la
Fiducie de capital Canada-Vie ou de s πeries de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie alors en circulation, ou
repr πesentent un tel nombre de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie ou de s πeries de titres de la Fiducie de
capital Canada-Vie, πetant entendu que si le quorum n'est pas atteint et que l'assembl πee est ajourn πee, les porteurs
pr πesents en personne ou repr πesent πes par un fond πe de pouvoir fia la reprise d'assembl πee constitueront le quorum m°eme
s'ils ne repr πesentent pas au moins 25 % du nombre total de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie ou de s πeries de
titres de la Fiducie de capital Canada-Vie alors en circulation. Lorsque des modiÑcations touchent les modalit πes
d'une s πerie particuli fiere de CLiCS de mani fiere diÅ πerente par rapport fia une autre s πerie de titres de la Fiducie de
capital Canada-Vie alors en circulation, la d πeclaration de Ñducie pr πevoit que les modalit πes peuvent °etre modiÑ πees
seulement si les porteurs de cette s πerie de CLiCS y consentent au moyen d'une r πesolution extraordinaire relative
fia une s πerie. Malgr πe ce qui pr πec fiede, le Ñduciaire peut, sans le consentement respectif des porteurs de CLiCS ou de
s πeries de CLiCS, signer des documents compl πementaires fia la d πeclaration de Ñducie et d'autres documents pertinents
fia certaines Ñns limit πees, notamment pour corriger des ambigu  t πes ou des vices, pour apporter toute modiÑcation qui,
de l'avis du Ñduciaire, ne porterait pas atteinte aux int πer°ets des porteurs de CLiCS et pour faire les changements qui
peuvent °etre exig πes pour se conformer aux exigences des autorit πes de r πeglementation comp πetentes fia l'occasion.

Droit de rachat de la Fiducie

Le 30 juin 2007 et fia toute date de distribution ult πerieure, la Fiducie pourra, avec l'approbation du surintendant
et sur pr πeavis πecrit d'au moins 30 et d'au plus 60 jours, racheter fia son gr πe toute s πerie de CLiCS en circulation, en
totalit πe ou en partie, sans le consentement des porteurs, pour une somme d'argent par CLiCS correspondant i) au
prix de rachat anticip πe applicable si les CLiCS Ì s πerie A sont rachet πes avant le 30 juin 2012 ou si les CLiCS Ì
s πerie B sont rachet πes avant le 30 juin 2032 et ii) au prix de rachat si les CLiCS Ì s πerie A sont rachet πes le 30 juin
2012 ou apr fies cette date ou si les CLiCS Ì s πerie B sont rachet πes le 30 juin 2032 ou apr fies cette date.

Tout rachat partiel sera eÅectu πe par tirage au sort ou de toute autre fa•con πequitable.

Droit de rachat de la Fiducie dans un cas sp πecial

≥A la survenance d'un cas de r πeglementation ou d'un cas Ñscal, la Fiducie pourra, avec l'approbation du
surintendant et sur pr πeavis πecrit d'au moins 30 et d'au plus 90 jours, racheter en tout temps fia son gr πe les CLiCS en
totalit πe (mais non en partie), sans le consentement des porteurs, pour une somme d'argent par CLiCS Ì s πerie A ou
par CLiCS Ì s πerie B, selon le cas, πegale i) au prix de rachat anticip πe applicable si les CliCS Ì s πerie A sont
rachet πes avant le 30 juin 2012 ou si les CLiCS Ì s πerie B sont rachet πes avant le 30 juin 2032 et ii) au prix de rachat
si les CLiCS Ì s πerie A sont rachet πes le 30 juin 2012 ou apr fies cette date ou si les CLiCS Ì s πerie B sont rachet πes le
30 juin 2032 ou apr fies cette date.

Le terme - cas de r πeglementation / d πesigne (dans l'hypoth fiese o fiu le surintendant approuve l'inclusion des
CLiCS dans les fonds propres de cat πegorie 1 de CACV) la r πeception par la Fiducie ou CACV d'un avis provenant
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du surintendant selon lequel les CLiCS ne font plus partie des fonds propres de cat πegorie 1 admissibles, d'apr fies
l'interpr πetation donn πee au MMPRCE par le surintendant.

Le terme - cas Ñscal / d πesigne la r πeception par CACV ou la Fiducie d'un avis d'un conseiller juridique
ind πependant ayant une comp πetence reconnue en la mati fiere au Canada (qui peut °etre un conseiller juridique de
CACV ou de la Fiducie) indiquant que, par suite i) d'une modiÑcation ou d'une pr πecision (y compris toute
modiÑcation πeventuelle annonc πee) apport πee aux lois, ou fia leurs r fieglements d'application, du Canada ou d'une
subdivision politique ou d'une administration Ñscale du Canada qui modiÑe la Ñscalit πe, ii) d'une d πecision judiciaire,
d'une d πecision administrative oÇcielle, d'une d πecision publi πee ou priv πee, d'une proc πedure r πeglementaire ou de tout
avis ou annonce (y compris un avis ou une annonce de l'intention d'adopter une telle proc πedure ou r πeglementation)
πemanant d'un corps l πegislatif, d'un tribunal, d'une autorit πe gouvernementale ou d'un organisme de r πeglementation
comp πetent (collectivement, une - mesure administrative /) ou iii) d'une modiÑcation ou pr πecision apport πee fia la
position oÇcielle ou fia l'interpr πetation d'une mesure administrative ou d'une interpr πetation ou d πeclaration qui
constitue, fia l' πegard de cette mesure administrative, une position qui diÅ fiere de la position g πen πeralement accept πee
jusqu'alors, dans chaque cas, par un corps l πegislatif, un tribunal, une autorit πe gouvernementale ou un organisme de
r πeglementation, peu importe la fa•con dont cette modiÑcation ou pr πecision est rendue publique, laquelle modiÑcation
ou pr πecision prend eÅet ou laquelle d πeclaration ou d πecision est annonc πee fia compter du 7 mars 2002, il y a plus qu'un
risque n πegligeable A) que le traitement Ñscal d'un πel πement de produits ou de charges de CACV ou de la Fiducie
(y compris le traitement par CACV ou la Fiducie de l'int πer°et vers πe sur les d πebentures de CACV ou des distributions
faites sur les CLiCS ou les titres sp πeciaux de la Fiducie) ou le traitement Ñscal des d πebentures de CACV ou de tout
autre bien de la Fiducie, qui Ñgure, dans chaque cas, dans les d πeclarations de revenus produites (ou devant °etre
produites) soit contest πe par une administration Ñscale, ce qui exposerait CACV ou la Fiducie fia payer une somme
repr πesentant plus qu'un montant minime d'imp°ots, de taxes, de droits ou d'autres charges gouvernementales
suppl πementaires ou qui l'expose ou qui l'exposerait fia des responsabilit πes civiles ou B) que la Fiducie doive ou devra
payer une somme repr πesentant plus qu'un montant minime d'imp°ots, de taxes, de droits ou d'autres charges
gouvernementales ou qu'elle soit ou sera assujettie fia des responsabilit πes civiles.

Droit d' πechange du porteur

Les porteurs de CLiCS auront fia tout moment, sur pr πeavis πecrit d'au moins trois et d'au plus 90 jours fia la
Fiducie, fia CACV et au Ñduciaire aux Ñns de l' πechange, le droit de remettre la totalit πe ou une partie de leurs CLiCS
fia la Fiducie au prix correspondant, pour chaque CLiCS, fia 40 actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV nouvellement
πemises dans le cas des CLiCS Ì s πerie A, ou fia 40 actions de cat πegorie A, s πerie 4 de CACV dans le cas des
CLiCS Ì s πerie B. La Fiducie aura le droit, fia tout moment avant que l' πechange ne soit compl πet πe, d'organiser l'achat
des CLiCS remis en vue de leur πechange fia la Fiducie par des acheteurs rempla•cants, fia la condition que les porteurs
de CLiCS ainsi remis aient consenti fia l'achat de leurs CLiCS. Si un acheteur rempla•cant est trouv πe, le prix devant
°etre pay πe fia un porteur de CLiCS ainsi remis sera d'au moins 91 % du cours de cl°oture des CLiCS le dernier jour de
bourse pr πec πedant la date Ñx πee pour l'achat; ce prix d'achat doit repr πesenter le juste πequivalent en esp fieces du prix de
remise. Puisque les CLiCS Ì s πerie B ne seront inscrits fia la cote d'aucune bourse de valeurs, leur - cours de cl°oture /
pour ce jour de bourse correspondra fia la moyenne des derniers cours acheteurs des CLiCS, tels qu'ils sont cot πes par
deux importantes maisons de courtage canadiennes choisies par CACV fia cette Ñn.

Les actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV conf fierent fia leurs porteurs des dividendes en esp fieces semestriels et
non cumulatifs, au moment o fiu ils sont d πeclar πes par le conseil d'administration de CACV, correspondant fia 0,51875 $
par action, ce qui repr πesente un rendement annuel de 4,15 %. Les actions de cat πegorie A, s πerie 4 de CACV conf fierent
fia leurs porteurs des dividendes en esp fieces semestriels et non cumulatifs, au moment o fiu ils sont d πeclar πes par le
conseil d'administration de CACV, correspondant fia 0,65000 $ par action, ce qui repr πesente un rendement annuel de
5,20 %. Le droit d' πechange du porteur sera mis en ̇ uvre par la conversion par la Fiducie du capital appropri πe de la
d πebenture de CACV correspondant fia la s πerie de CLiCS πechang πes contre des actions de CACV issues de l' πechange
par le porteur. La Fiducie, en tant que porteur des d πebentures de CACV, aura le droit, fia tout moment, de convertir
la totalit πe ou une partie d'une d πebenture de CACV en actions de CACV issues de l' πechange par le porteur
correspondantes. Imm πediatement apr fies cette conversion, la Fiducie fera en sorte que la CDS porte au cr πedit du
compte des porteurs de CLiCS exer•cant le droit d' πechange du porteur le nombre requis d'actions de CACV issues
de l' πechange par le porteur, et que les CLiCS remis en vue de leur πechange soient annul πes.

Tant que les CLiCS seront d πetenus dans le syst fieme d'inscription en compte seulement de la CDS, les
v πeritables propri πetaires de CLiCS pourront exercer le droit d' πechange du porteur en donnant des instructions aux
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adh πerents par l'entremise desquels ils d πetiennent des CLiCS. Ces adh πerents communiqueront, fia leur tour, ces
instructions relatives fia l' πechange au Ñduciaire par l'interm πediaire de la CDS, et pourront °etre tenus de fournir une
d πeclaration au nom de tout v πeritable porteur de CLiCS cherchant fia exercer le droit d' πechange du porteur aÑn
d' πetablir si ce v πeritable porteur deviendrait une personne non admissible par suite de l'exercice du droit d' πechange du
porteur. Dans le cas de CLiCS qui ne sont pas d πetenus dans le syst fieme d'inscription en compte seulement de la
CDS, le droit d' πechange du porteur pourra °etre exerc πe par le porteur inscrit des CLiCS en remettant au Ñduciaire,
dans les d πelais susmentionn πes, les certiÑcats attestant les CLiCS dont la section relative fia l' πechange est d°ument
remplie selon le mod fiele pr πevu dans la d πeclaration de Ñducie.

Aux termes des conventions d' πechange d'actions, CACV conviendra de l' πemission, et CFCV, de l'achat, soit
directement, soit de la mani fiere organis πee par elle, pour une contrepartie symbolique, d'un nombre suÇsant d'une ou
de plusieurs nouvelles s πeries d'actions privil πegi πees de cat πegorie A de CACV de sorte que, fia l'exercice du droit
d' πechange du porteur, seule CFCV soit un actionnaire important des actions privil πegi πees de cat πegorie A de CACV.

Le terme - actionnaire important / d πesigne toute personne qui a la propri πet πe v πeritable, directement, ou
indirectement par l'interm πediaire d'entit πes qu'elle contr°ole ou que contr°olent des personnes avec qui elle a des liens
ou agissant conjointement ou de concert avec elle, d'actions de toute cat πegorie de CACV ou de CFCV repr πesentant
plus de 10 % du nombre total d'actions en circulation de cette cat πegorie.

Au moment de l'exercice du droit d' πechange du porteur, la Fiducie se r πeserve le droit de ne pas livrer d'actions
de CACV issues de l' πechange par le porteur fia une personne dont l'adresse se trouve dans un territoire situ πe
fia l'ext πerieur du Canada ou fia l' πegard de qui la Fiducie ou CACV a des motifs de croire qu'elle est r πesidente d'un
territoire situ πe fia l'ext πerieur du Canada, dans la mesure o fiu une telle livraison exigerait de la Fiducie, de CACV ou de
CFCV qu'elle prenne des mesures pour se conformer aux lois sur les valeurs mobili fieres ou sur les assurances ou aux
lois semblables de ce territoire (une - personne non admissible /). Dans ce cas, le Ñduciaire d πetiendra toutes les
actions de CACV issues de l' πechange par le porteur qui seraient autrement livr πees fia des personnes non admissibles,
fia titre de mandataire des personnes non admissibles, et le Ñduciaire tentera de les vendre ( fia d'autres parties que
CACV et les membres de son groupe) pour le compte de ces personnes non admissibles. Ces ventes, le cas πech πeant,
seront faites fia tout moment et fia tout prix. Ni CACV, ni CFCV, ni le Ñduciaire n'engageront quelque responsabilit πe
que ce soit pour avoir omis de vendre des actions de CACV issues de l' πechange par le porteur pour le compte de ces
personnes non admissibles ou fia un prix pr πecis une journ πee pr πecise. Le produit net que le Ñduciaire tirera de la vente
des actions de CACV issues de l' πechange par le porteur sera r πeparti entre les personnes non admissibles
proportionnellement au nombre d'actions de CACV issues de l' πechange par le porteur qui leur auraient autrement
πet πe livr πees, d πeduction faite des frais de vente et des retenues d'imp°ot applicables. Le Ñduciaire versera le produit net
global fia la CDS (si les CLiCS sont alors d πetenus dans le syst fieme d'inscription en compte seulement) ou fia l'agent
des transferts et agent charg πe de la tenue des registres (dans tous les autres cas) pour qu'il soit distribu πe fia ces
personnes non admissibles conform πement aux pratiques et fia la proc πedure usuelles de la CDS (la - proc πedure de la
CDS /) ou autrement.

±Echange automatique

Chaque CLiCS sera πechang πe automatiquement, sans le consentement de son porteur, contre 40 actions de
cat πegorie A, s πerie 3 de CACV dans le cas des CLiCS Ì s πerie A, et 40 actions de cat πegorie A, s πerie 5 de CACV
dans le cas des CLiCS Ì s πerie B, fia la survenance d'un cas d'imputation de perte. Les actions de CACV issues de
l' πechange automatique conf fierent fia leurs porteurs des dividendes en esp fieces semestriels et non cumulatifs, au
moment o fiu ils sont d πeclar πes par le conseil d'administration de CACV, correspondant fia 0,61875 $ par action, ce qui
repr πesente un rendement annuel de 4,95 %, dans le cas des actions de cat πegorie A, s πerie 3 de CACV et fia 0,72500 $
par action, ce qui repr πesente un rendement annuel de 5,80 %, dans le cas des actions de cat πegorie A, s πerie 5 de
CACV. L' πechange automatique sera r πeput πe avoir lieu fia 8 h (heure de l'Est) fia la date fia laquelle surviendra un cas
d'imputation de perte et sera r πealis πe par la conversion de chaque tranche de capital de 1 000 $ des d πebentures de
CACV que la Fiducie d πetient alors en 40 actions de cat πegorie A, s πerie 3 de CACV dans le cas de la d πebenture A de
CACV, et en 40 actions de cat πegorie A, s πerie 5 de CACV dans le cas de la d πebenture B de CACV. Au moment d'un
πechange automatique et de la remise r πeput πee des CLiCS par leurs porteurs, le Ñduciaire aux Ñns de l' πechange
prendra les dispositions pour que la CDS porte au cr πedit des comptes des porteurs de CLiCS le nombre requis
d'actions de CACV issues de l' πechange automatique, conform πement fia leurs droits respectifs, et pour que les CLiCS
soient annul πes. CACV postera fia la Fiducie un avis de la survenance du cas d'imputation de perte dans les 10 jours
suivant la survenance de ce cas. Si, pour quelque raison que ce soit, l' πechange automatique n'entra° ne pas l' πechange
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de la totalit πe des CLiCS alors en circulation contre des actions de CACV issues de l' πechange automatique, la
Fiducie rach fietera chaque CLiCS qui n'aura pas πet πe ainsi remis en contrepartie de 40 actions de CACV issues de
l' πechange automatique. Aux termes du droit de souscription, la Fiducie aura le droit de demander fia CACV de lui
πemettre suÇsamment d'actions de CACV issues de l' πechange automatique fia cette Ñn.

Au moment d'un πechange automatique, la Fiducie se r πeserve le droit de ne pas livrer d'actions de CACV issues
de l' πechange automatique fia une personne non admissible ou qui, par suite de cette livraison, deviendrait un
actionnaire important. Le cas πech πeant, la Fiducie d πetiendra toutes les actions de CACV issues de l' πechange
automatique qui seraient autrement πemises fia des personnes non admissibles ou fia des actionnaires importants, fia titre
de mandataire de ceux-ci, et la Fiducie tentera de les vendre en leur nom ( fia des parties autres que CACV et les
membres de son groupe). Si de telles ventes sont r πealis πees, elles le seront fia tout moment et fia tout prix. Ni CACV, ni
CFCV, ni le Ñduciaire n'engageront leur responsabilit πe s'ils omettent de vendre, pour le compte de ces personnes
non admissibles et de ces actionnaires importants, des actions de CACV issues de l' πechange automatique ou fia un
prix donn πe, un jour donn πe. Le produit net tir πe par la Fiducie de la vente d'actions de CACV issues de l' πechange
automatique sera divis πe entre les personnes non admissibles et les actionnaires importants, au prorata du nombre
d'actions de CACV issues de l' πechange automatique qui leur auraient par ailleurs πet πe livr πees, d πeduction faite des
co°uts de la vente r πeduits des retenues d'imp°ot applicables. Le Ñduciaire versera le produit net total fia la CDS (si les
CLiCS sont alors d πetenus sous forme d'inscription en compte seulement) ou fia l'agent des transferts et agent charg πe
de la tenue des registres (dans tous les autres cas) pour distribution fia ces personnes non admissibles et fia ces
actionnaires importants, conform πement fia la proc πedure de la CDS ou autrement.

Si un πechange automatique devait avoir lieu et que des actions de CACV issues de l' πechange automatique
πetaient πemises en πechange de CLiCS, le capital consolid πe r πeuni par CACV dans le cadre de l' πemission des CLiCS
(dans l'hypoth fiese o fiu le surintendant approuve l'ajout des CLiCS aux fonds propres de cat πegorie 1 de CACV)
perdrait son caract fiere avantageux du point de vue Ñnancier. Par cons πequent, CFCV et CACV ont int πer°et fia ce
qu'aucun cas d'imputation de perte ne survienne, mais il est possible que les πev πenements pouvant y donner lieu
soient ind πependants de leur volont πe.

Restriction quant fia la propri πet πe par des non-r πesidents

Les non-r πesidents du Canada, au sens de la Loi de l'imp°ot, ne peuvent avoir la propri πet πe, au total, de plus de
50 % des titres de la Fiducie de capital Canada-Vie en circulation fia un moment donn πe. La Fiducie n'acceptera
aucune souscription de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie, ne r πealisera aucune πemission de titres de la
Fiducie de capital Canada-Vie et ne proc πedera fia l'inscription d'aucun transfert de titres de la Fiducie de capital
Canada-Vie, de quelque fa•con que ce soit, si, compte tenu de cette op πeration, plus de 50 % des titres de la Fiducie de
capital Canada-Vie en circulation seraient d πetenus ou seraient la propri πet πe v πeritable, directement ou indirectement,
de non-r πesidents du Canada. La d πeclaration de Ñducie pr πevoit un m πecanisme permettant fia la Fiducie de vendre des
titres de la Fiducie de capital Canada-Vie d πetenus par ces personnes, moyennant un avis, y compris les CLiCS, aÑn
de corriger tout non-respect de cette restriction.

Extinction des droits des porteurs

D fies que l' πechange a eu lieu, chaque porteur de CLiCS ainsi remis en vue de leur πechange cessera d'°etre un
porteur de CLiCS, et tous les droits qu'il avait en tant que porteur de titres de la Fiducie seront πeteints. ≥A partir de
ce moment-l fia, il sera r πeput πe °etre et sera, fia toutes Ñns, un porteur d'actions de CACV issues de l' πechange par le
porteur ou d'actions de CACV issues de l' πechange automatique, selon le cas, fia moins que le paiement sous forme
d'actions de CACV issues de l' πechange par le porteur ou d'actions de CACV issues de l' πechange automatique ne soit
pas fait. Les CLiCS remis en vue de leur πechange seront annul πes et ne seront pas r πe πemis.

Achat aux Ñns d'annulation

≥A compter du cinqui fieme anniversaire de la date de cl°oture, la Fiducie pourra, fia la demande du porteur des
titres sp πeciaux de la Fiducie, acheter toute s πerie de CLiCS en totalit πe ou en partie. Les achats pourront °etre
eÅectu πes sur le march πe libre ou par appel d'oÅres ou de gr πe fia gr πe fia n'importe quel prix. Tout achat de ce type devra
recevoir l'approbation du surintendant. Les CLiCS achet πes par la Fiducie seront annul πes et ne seront pas r πe πemis.
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Droits en cas de dissolution de la Fiducie

Tant que des CLiCS seront en circulation, la Fiducie pourra °etre dissoute, avec l'approbation du porteur des
titres sp πeciaux de la Fiducie et l'approbation du surintendant, uniquement dans les cas suivants : i) fia la survenance
d'un cas sp πecial avant le 30 juin 2007 ou ii) pour une raison ou une autre, le 30 juin 2007 ou 31 d πecembre 2007 ou le
dernier jour de juin et de d πecembre de chaque ann πee qui suit. La d πeclaration de Ñducie pr πevoit que les porteurs de
CLiCS n'ont pas le droit d'introduire d'instance visant la dissolution de la Fiducie.

Les porteurs de chaque s πerie de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie en circulation et les porteurs de titres
sp πeciaux de la Fiducie auront πegalit πe de rang au moment de la distribution des biens de la Fiducie en cas de
dissolution de la Fiducie, apr fies qu'auront πet πe acquitt πees les cr πeances des cr πeanciers, le cas πech πeant. On calculera la
somme fia laquelle aura droit le porteur de CLiCS en cas de dissolution de la Fiducie en multipliant le prix de rachat
anticip πe applicable (si la dissolution d πecoule d'une mesure prise par CACV et survient avant le 30 juin 2012 dans le
cas des CLiCS Ì s πerie A ou le 30 juin 2032 dans le cas des CLiCS Ì s πerie B) ou le prix de rachat (dans tous les
autres cas), dans chaque cas, par une fraction dont le num πerateur est la valeur des actifs de la Fiducie devant °etre
distribu πes aux porteurs de titres de la Fiducie et dont le d πenominateur est un montant πegal fia la somme i) des prix de
rachat anticip πe applicables totaux de l'ensemble des CLiCS alors en circulation si la dissolution d πecoule d'une
mesure prise par CACV et survient avant le 30 juin 2012 ou du prix de rachat anticip πe applicable de l'ensemble des
CLiCS Ì s πerie B alors en circulation si la dissolution d πecoule d'une mesure prise par CACV et survient entre le
30 juin 2012 et le 30 juin 2032, ii) des prix de rachat totaux de l'ensemble des CLiCS alors en circulation et qui ne
sont pas pr πevus en i) ci-devant, et iii) du montant correspondant au prix de souscription global de tous les titres
sp πeciaux de la Fiducie alors en circulation (cette fraction πetant le - ratio de distribution en cas de dissolution /).
Si des s πeries suppl πementaires de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie sont πemises, le ratio de distribution en
cas de dissolution sera rajust πe pour faire πetat de l' πemission de ces titres de la Fiducie de capital Canada-Vie
suppl πementaires et pour constater que toutes les s πeries en circulation de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie
seront de rang πegal. On calculera la somme fia laquelle aura droit CACV en tant que porteur des titres sp πeciaux de la
Fiducie en multipliant le prix de souscription pour CACV de tous les titres sp πeciaux de la Fiducie alors en
circulation par le ratio de distribution en cas de dissolution.

Tant qu'il y aura des CLiCS en circulation, ni CFCV, ni CACV n'approuveront la dissolution de la Fiducie,
fia moins que la Fiducie n'ait suÇsamment de fonds pour payer le prix de rachat anticip πe ou le prix de rachat, selon le
cas. Se reporter fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì
Conventions d' πechange d'actions /.

Engagement de non-d πeclaration de dividendes

Si la Fiducie omet fia une date de distribution p πeriodique de verser le montant int πegral du rendement indiqu πe sur
les CLiCS, CACV et CFCV se sont engag πees au proÑt des porteurs de CLiCS i) fia ce que CACV s'abstienne de
verser des dividendes sur les actions fia dividendes restreints de CACV ou ii) si de telles actions ne sont pas en
circulation, fia ce que CFCV s'abstienne de verser des dividendes sur les actions fia dividendes restreints de CFCV,
dans chaque cas jusqu'au mois de reprise de versement de dividendes, fia moins que la Fiducie ne verse d'abord ce
rendement indiqu πe (ou la tranche impay πee de celui-ci) aux porteurs de toutes les s πeries de CLiCS en circulation.
Tout rendement indiqu πe (ou tranche de celui-ci) que la Fiducie omet de payer aux porteurs de toute s πerie de
CLiCS en circulation fia une date de distribution p πeriodique fera partie du rendement indiqu πe impay πe accumul πe de
cette s πerie. CACV et CFCV ont int πer°et fia faire en sorte, dans la mesure o fiu elles peuvent le faire, que la Fiducie paie
le rendement indiqu πe sur la totalit πe des s πeries de CLiCS en circulation chaque date de distribution p πeriodique de
mani fiere fia πeviter le d πeclenchement de l'engagement de non-d πeclaration de dividendes.

Le tableau qui suit indique la relation entre la p πeriode de r πef πerence des dividendes, la p πeriode de distribution, la
date de distribution et le mois de reprise de versement de dividendes :

D πebut de la p πeriode de Mois de reprise de
P πeriode de r πef πerence des dividendes distribution courante1) Date de distribution versement de dividendes2)

P πeriode de trois mois pr πec πedant la
date de cl°oture ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ la date de cl°oture le 30 juin 2002 juin 2003

Du 31 mars 2002 au 29 juin 2002 ÏÏÏÏÏÏÏ le 30 juin 2002 le 31 d πecembre 2002 d πecembre 2003
Du 30 septembre 2002 au

30 d πecembre 2002 ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ le 31 d πecembre 2002 le 30 juin 2003 juin 2004
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1) Le droit des porteurs de CLiCS fia l' πegard du rendement indiqu πe et la question de savoir si une date de distribution est une date de

distribution p πeriodique ou une date de distribution de remplacement seront d πetermin πes avant le d πebut de la p πeriode de distribution.

2) Le mois de reprise de versement de dividendes n'est pertinent que si la Fiducie omet de verser int πegralement le rendement indiqu πe sur les

CLiCS fia une date de distribution p πeriodique.

Conventions d' πechange d'actions

≥A la cl°oture du placement, la Fiducie, CFCV, CACV et le Ñduciaire aux Ñns de l' πechange, en qualit πe de
Ñduciaire des porteurs de CLiCS et des porteurs d'actions privil πegi πees de CACV, concluront la convention
d' πechange d'actions relative aux CLiCS Ì s πerie A et la convention d' πechange d'actions relative aux CLiCS Ì
s πerie B (la convention d' πechange d'actions relative aux CLiCS Ì s πerie A et la convention d' πechange d'actions
relative aux CLiCS Ì s πerie B sont collectivement d πesign πees - conventions d' πechange d'actions /), qui pr πevoiront,
entre autres :

a) l'engagement de non-d πeclaration de dividendes;

b) l'octroi par CACV fia la Fiducie du droit de souscrire des actions de CACV issues de l' πechange par le
porteur ou des actions de CACV issues de l' πechange automatique, selon le cas, pour permettre fia la
Fiducie de racheter les CLiCS lors de l'exercice du droit d' πechange du porteur ou d'un πechange
automatique (le - droit de souscription /);

c) l'octroi par CFCV au Ñduciaire aux Ñns de l' πechange, fia l'avantage des porteurs d'actions privil πegi πees de
CACV, du droit d' πechanger ces actions contre des actions ordinaires de CFCV (le - droit d' πechange
contre des actions ordinaires de CFCV /);

d) l'octroi par CFCV fia CACV du droit de souscrire des actions ordinaires de CFCV pour racheter
des actions privil πegi πees de CACV en circulation (le - droit de rachat des actions privil πegi πees
de CACV /);

e) l'achat par CFCV, ou de la mani fiere organis πee par CFCV, pour une contrepartie symbolique, d'un
nombre suÇsant d'une ou de plusieurs nouvelles s πeries d'actions de cat πegorie A de CACV de sorte qu' fia
l'exercice du droit d' πechange du porteur, seule CFCV soit un actionnaire important des actions de
cat πegorie A de CACV.

L' πemission d'actions de CACV issues de l' πechange par le porteur, d'actions de CACV issues de l' πechange
automatique et d'actions ordinaires de CFCV aux termes de ces droits est soumise fia l'approbation du surintendant
et fia l'obtention d'une dispense en vertu des lois sur les valeurs mobili fieres applicables de certaines provinces et de
certains territoires du Canada. CACV a produit les demandes visant l'approbation du surintendant ou les dispenses
susmentionn πees. De plus, CFCV et CACV prendront, avant la date de cl°oture, toutes les mesures n πecessaires au
niveau de la soci πet πe pour leur permettre de respecter leurs obligations fia l' πegard de ces droits.

Les conventions d' πechange d'actions pr πevoiront aussi que, tant que des CLiCS sont en circulation et que
CACV n'a pas d'actions privil πegi πees publiques en circulation, CFCV ne d πeclarera ni ne versera, au cours d'une
p πeriode de distribution donn πee, de dividendes sur des actions fia dividendes restreints de CFCV, fia moins que CACV
n'ait d πeclar πe et vers πe des dividendes sur des actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV au cours de la p πeriode de
r πef πerence des dividendes qui pr πec fiede cette p πeriode de distribution.

Aux termes des conventions d' πechange d'actions, CFCV et CACV s'engageront aussi fia prendre ou fia s'abstenir
de prendre certaines mesures aÑn de faire en sorte que les porteurs de CLiCS b πen πeÑcient des dispositions d' πechange,
notamment l'obtention de l'approbation requise de la part des porteurs des CLiCS pour toute modiÑcation des
dispositions des actions de CACV issues de l' πechange par le porteur et des actions de CACV issues de l' πechange
automatique (sauf des modiÑcations se rapportant aux actions de cat πegorie A de CACV en tant que cat πegorie).

Les conventions d' πechange d'actions incluront πegalement les modalit πes suivantes :

a) tous les titres sp πeciaux de la Fiducie en circulation seront en tout temps la propri πet πe de CACV;

b) tant que des CLiCS seront en circulation, ni CFCV ni CACV ne prendront de mesure qui entra° nerait la
dissolution de la Fiducie, fia moins que la Fiducie n'ait suÇsamment de fonds pour payer le prix de rachat
anticip πe ou le prix de rachat, selon le cas, et uniquement avec l'approbation du surintendant;
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c) ni CFCV ni CACV ne c fiederont ou ne transf fiereront les obligations qui leur incombent aux termes des
conventions d' πechange d'actions, sauf dans le cas d'une fusion, d'une r πeorganisation, ou d'une vente de la
quasi-totalit πe des actifs de CFCV ou de CACV, selon le cas.

Restructurations du capital et fusions

En cas de restructuration du capital, de fusion ou de regroupement de CACV, les conventions d' πechange
d'actions pr πevoiront que les porteurs de CLiCS auront le droit de recevoir, aux termes des dispositions d' πechange,
apr fies la restructuration du capital, la fusion ou le regroupement, le nombre d'actions privil πegi πees de CACV ou
d'autres titres ou la contrepartie de CACV ou d'une soci πet πe issue de la restructuration du capital, de la fusion ou du
regroupement que ce porteur aurait re•cus si ses CLiCS avaient πet πe πechang πes, conform πement aux dispositions
d' πechange, contre des actions de CACV issues de l' πechange par le porteur ou des actions de CACV issues de
l' πechange automatique, selon le cas, imm πediatement avant la date de r πef πerence de la restructuration du capital, de la
fusion ou du regroupement. De la m°eme fa•con, conform πement aux modalit πes des d πebentures de CACV, le porteur
des d πebentures de CACV aura le droit de recevoir, apr fies la restructuration du capital, la fusion ou le regroupement,
le nombre d'actions privil πegi πees de CACV ou d'autres titres ou la contrepartie de CACV ou d'une soci πet πe issue de la
restructuration du capital, de la fusion ou du regroupement que ce porteur aurait re•cus si les d πebentures de CACV
avaient πet πe converties en des actions de CACV issues de l' πechange par le porteur ou en des actions de CACV issues
de l' πechange automatique, selon le cas, imm πediatement avant la date de r πef πerence de la restructuration du capital,
de la fusion ou du regroupement. Les droits de la Fiducie aux termes du droit de souscription seront ajust πes de la
m°eme mani fiere.

Titres suppl πementaires de la Fiducie

La Fiducie peut πemettre des titres sp πeciaux de la Fiducie suppl πementaires de toute s πerie ou des titres de la
Fiducie de capital Canada-Vie d'une autre s πerie sans l'autorisation des porteurs de CLiCS. Si la Fiducie πemet une
s πerie suppl πementaire de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie, les droits, privil fieges, restrictions et conditions
rattach πes fia cette s πerie suppl πementaire pourront °etre tr fies diÅ πerents de ceux rattach πes aux CliCS. Si la Fiducie πemet
de tels titres, les droits des porteurs de CLiCS de recevoir le rendement indiqu πe pay πe au moyen des fonds nets
distribuables de la Fiducie fia une date de distribution p πeriodique et le droit des porteurs de CliCS de recevoir des
biens de la Fiducie fia la dissolution de la Fiducie sera d'un rang au moins πegal aux droits des porteurs de titres de la
Fiducie de capital Canada-Vie d'une ou plusieurs autres s πeries.

Actifs de la Fiducie

Au d πepart, les principaux actifs de la Fiducie seront constitu πes des d πebentures de CACV, qui viennent
fia πech πeance le 30 juin 2052. Si des CLiCS Ì s πerie A demeurent en circulation fia la date d' πech πeance de la
d πebenture A de CACV ou si des CLiCS Ì s πerie B demeurent en circulation fia la date d' πech πeance de la d πebenture B
de CACV, la Fiducie investira le produit re•cu au remboursement de la d πebenture de CACV applicable dans des
placements admissibles acquis de CACV. La Fiducie, CACV et CFCV ont convenu, sous r πeserve de l'approbation
du surintendant, de conclure des ententes aux termes desquelles les actifs dans lesquels la Fiducie peut investir ce
produit apr fies le 30 juin 2052 soient d πetenus par la Fiducie aÑn qu'elle s'acquitte de ses obligations envers les
porteurs alors en circulation.

Inscription en compte seulement

Sauf comme il est autrement pr πevu ci-apr fies, les CLiCS seront πemis sous forme de titres - inscrits en compte
seulement / et ils devront °etre achet πes ou transf πer πes par l'entremise d'adh πerents au service de d πepositaire de la CDS,
qui comprennent des courtiers en valeurs mobili fieres, des banques et des soci πet πes de Ñducie. ≥A la date de cl°oture, la
Fiducie fera en sorte qu'un certiÑcat global attestant chaque s πerie de CLiCS soit livr πe fia la CDS et immatricul πe au
nom de celle-ci. ≥A moins d'indication contraire ci-apr fies, aucun porteur de CLiCS n'aura le droit de recevoir de la
part de la Fiducie ou de la CDS un certiÑcat ou un autre document attestant sa propri πet πe, et aucun porteur ne
Ñgurera dans les registres tenus par la CDS si ce n'est par l'interm πediaire du compte d'inscription d'un adh πerent
agissant en son nom. Chaque porteur de CLiCS recevra un avis d'ex πecution de l'achat de la part du courtier inscrit
aupr fies de qui les CLiCS auront πet πe achet πes, conform πement aux pratiques et fia la proc πedure de ce courtier inscrit.
Les pratiques des courtiers inscrits peuvent varier, mais l'avis d'ex πecution est g πen πeralement d πelivr πe sans d πelai apr fies
l'ex πecution de l'ordre du client.
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La CDS sera charg πee d' πetablir et de tenir des comptes d'inscription pour ceux de ses adh πerents qui ont des
int πer°ets dans les CLiCS. Des certiÑcats mat πeriels attestant les CLiCS seront d πelivr πes fia leurs porteurs ou fia leurs
pr°ete-noms, si i) le syst fieme d'inscription en compte cesse d'exister, ii) la Fiducie juge que la CDS n'est plus
dispos πee ou apte fia s'acquitter comme il se doit de ses responsabilit πes de d πepositaire fia l' πegard des CLiCS et que la
Fiducie est incapable de lui trouver un rempla•cant comp πetent ou iii) la Fiducie choisit fia son gr πe, ou est tenue par les
lois applicables ou les r fiegles d'une bourse de valeurs, de retirer les CLiCS du syst fieme d'inscription en compte
seulement.

Ni CFCV, ni CACV, ni le Ñduciaire, ni le Ñduciaire aux Ñns de l' πechange, ni les preneurs fermes n'assumeront
quelque responsabilit πe que ce soit fia l' πegard : i) de tout aspect des registres ayant trait fia la propri πet πe v πeritable des
CLiCS tenus par la CDS ou aux paiements ou livraisons s'y rapportant, ii) de la tenue, de la supervision ou de
l'examen des registres relatifs aux CLiCS ou iii) des conseils donn πes ou d πeclarations faites par la CDS, ou fia l' πegard
de la CDS, qui se rapportent aux r fiegles r πegissant la CDS ou aux mesures devant °etre prises par la CDS ou suivant
les instructions des adh πerents. Les r fiegles r πegissant la CDS pr πevoient qu'elle agit en qualit πe de mandataire et de
d πepositaire pour les adh πerents. Par cons πequent, les adh πerents doivent s'en remettre uniquement fia la CDS, et les
personnes qui ne sont pas des adh πerents et qui ont des int πer°ets dans les CLiCS doivent s'en remettre uniquement
aux adh πerents, en ce qui concerne les paiements ou livraisons faits fia la CDS fia l' πegard des CLiCS par la Fiducie, par
CACV ou par CFCV, ou pour le compte de celles-ci.

Transferts

Les transferts de la propri πet πe de CLiCS seront eÅectu πes uniquement dans les registres tenus par la CDS
fia l' πegard des CLiCS, dans le cas des int πer°ets des adh πerents, et dans les registres des adh πerents, dans le cas des
int πer°ets d'autres personnes que les adh πerents. Les porteurs de CLiCS qui ne sont pas des adh πerents, mais qui
souhaitent acheter, vendre ou autrement transf πerer la propri πet πe de CLiCS ou d'autres int πer°ets dans ceux-ci peuvent
le faire uniquement par l'interm πediaire d'adh πerents. La capacit πe d'un porteur de donner des CLiCS en gage ou de
prendre d'autres mesures relativement fia ses int πer°ets dans des CLiCS (autrement que par l'interm πediaire d'un
adh πerent) peut °etre limit πee en raison de l'absence de certiÑcats mat πeriels. Se reporter fia la rubrique - Facteurs de
risque Ì Facteurs de risque pr πecis πement li πes aux CLiCS Ì Liquidit πe et n πegociation des CLiCS /. Ni le Ñduciaire
ni le Ñduciaire aux Ñns de l' πechange ne seront tenus d'inscrire des transferts de CLiCS ou d' πechanger des CLiCS au
cours de la p πeriode commen•cant fia la fermeture des bureaux le quinzi fieme jour qui pr πec fiede une date de distribution
(ou le jour ouvrable suivant s'il ne s'agit pas d'un jour ouvrable) jusqu' fia cette date distribution, inclusivement.

Versements et livraisons

La Fiducie fera, ou fera en sorte que soient faits, des versements du rendement indiqu πe fia l' πegard des CLiCS
fia la CDS, en qualit πe de porteur inscrit des CLiCS, et la Fiducie a πet πe inform πee que la CDS enverra ces versements
aux adh πerents conform πement fia la proc πedure de la CDS. Les livraisons d'actions de CACV issues de l' πechange par le
porteur au moment de l'exercice du droit d' πechange du porteur ou les livraisons d'actions de CACV issues de
l' πechange automatique au moment d'un πechange automatique seront eÅectu πees par la Fiducie, ou en son nom, fia la
CDS, en qualit πe de porteur inscrit des CLiCS, et la Fiducie a πet πe inform πee que la CDS enverra ces actions aux
adh πerents conform πement fia la proc πedure de la CDS. Tant que la CDS demeurera le propri πetaire inscrit des CLiCS,
elle sera consid πer πee comme l'unique propri πetaire des CLiCS aux Ñns de la r πeception des versements sur les CLiCS,
y compris le paiement du rendement indiqu πe et du prix de rachat anticip πe ou du prix de rachat au rachat des CLiCS
par la Fiducie, ou de la livraison d'actions privil πegi πees de CACV au moment de l'exercice ou de l'application des
dispositions d' πechange. Tant que des CLiCS seront d πetenus dans le syst fieme d'inscription en compte seulement de la
CDS, la responsabilit πe et les obligations du Ñduciaire, de CACV et/ou de CFCV fia l' πegard des CLiCS se limiteront
fia faire le paiement de toute somme due sur les CLiCS et/ou fia faire la livraison des actions privil πegi πees de CACV
fia la CDS ou fia son pr°ete-nom, en qualit πe de porteur inscrit des CLiCS.

Titres sp πeciaux de la Fiducie

Droits de vote

La d πeclaration de Ñducie pr πevoira que les titres sp πeciaux de la Fiducie conf fierent des droits de vote. Le porteur
de titres sp πeciaux de la Fiducie aura le droit de voter fia l' πegard, entre autres, des questions suivantes : i) la dissolution
de la Fiducie de la mani fiere pr πevue fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de
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capital Canada-Vie Ì Droits en cas de dissolution de la Fiducie /, ii) la destitution et le remplacement du Ñduciaire
et iii) la destitution et le remplacement de l'agent administratif.

Distributions

≥A toute date de distribution p πeriodique, le porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie aura le droit de recevoir les
fonds nets distribuables de la Fiducie, s'il y en a, qui resteront apr fies le paiement du rendement indiqu πe sur les
CLiCS. ≥A une date de distribution qui est une date de distribution de remplacement, le porteur des titres sp πeciaux
de la Fiducie aura le droit de recevoir les fonds nets distribuables de la Fiducie, s'il y en a, et aucun paiement du
rendement indiqu πe ne sera fait sur les CLiCS. ≥A une date de versement de l'int πer°et sur les d πebentures de CACV qui
est aussi une date de distribution de remplacement, l'int πer°et qui doit alors °etre vers πe sur les d πebentures de CACV
sera vers πe fia la Fiducie qui le distribuera ensuite au porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie sous forme des fonds
nets distribuables.

Rachat

La Fiducie pourra, avec le consentement du porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie, racheter la totalit πe ou une
partie des titres sp πeciaux de la Fiducie, mais ne pourra les racheter en totalit πe que s'il n'y a aucun CLiCS en
circulation. Tout rachat de ce type devra recevoir l'approbation du surintendant.

Droits en cas de dissolution de la Fiducie

En cas de dissolution de la Fiducie, apr fies qu'auront πet πe acquitt πees les obligations de la Fiducie envers les
cr πeanciers, le porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie aura le droit de participer, de fa•con proportionnelle avec les
porteurs des CLiCS, fia la distribution du reliquat des biens de la Fiducie. Au moment de la dissolution de la Fiducie,
le porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie aura le droit de recevoir un montant πegal au prix de souscription des titres
sp πeciaux de la Fiducie alors en circulation, multipli πe par le ratio de distribution en cas de dissolution.
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DESCRIPTION DU CAPITAL-ACTIONS DE CFCV

Le capital-actions autoris πe de CFCV consiste en un nombre illimit πe d'actions ordinaires de CFCV et un
nombre illimit πe d'actions privil πegi πees de CFCV. Au 31 d πecembre 2001, CFCV avait environ 160 400 000 actions
ordinaires de CFCV et 6 000 000 d'actions privil πegi πees s πerie B de CFCV πemises et en circulation.

Actions ordinaires de CFCV

Les porteurs d'actions ordinaires de CFCV ont le droit d'exprimer une voix par action ordinaire de CFCV
fia toutes les assembl πees des actionnaires et de recevoir des dividendes, si le conseil d'administration de CFCV en
d πeclare, sous r πeserve des caract πeristiques des actions privil πegi πees de CFCV. En cas de liquidation ou de dissolution
volontaire ou forc πee de CFCV, les porteurs d'actions ordinaires de CFCV ont le droit de participer au prorata fia tout
partage de l'actif de CFCV apr fies le paiement de l'ensemble des dettes de CFCV et de toutes les sommes auxquelles
les porteurs d'actions privil πegi πees de CFCV peuvent avoir droit, tel qu'il est d πecrit ci-dessous. Les actions ordinaires
de CFCV ne sont assorties d'aucun droit de conversion, droit de liquidation sp πecial, droit pr πef πerentiel de souscription
ou droit de souscription.

Actions privil πegi πees de CFCV

Conditions se rattachant fia la cat πegorie

Le texte qui suit πenonce certaines modalit πes et dispositions g πen πerales des actions privil πegi πees de CFCV.
Il r πesume certaines dispositions se rattachant aux actions privil πegi πees de CFCV en tant que cat πegorie.

Droits des administrateurs d' πemettre une ou plusieurs s πeries

Les actions privil πegi πees de CFCV peuvent °etre πemises fia tout moment ou fia l'occasion en une ou plusieurs s πeries.
Avant que des actions d'une s πerie ne puissent °etre πemises, le conseil d'administration de CFCV doit Ñxer le nombre
d'actions que comportera cette s πerie, s'il en est, et, sous r πeserve des restrictions pr πevues dans les r fieglements
administratifs de CFCV ou dans la Loi sur les assurances, πetablir la d πesignation, les droits, les privil fieges, les
restrictions et les conditions qui seront rattach πes aux actions privil πegi πees de CFCV de cette s πerie, le tout sous r πeserve
du d πep°ot aupr fies du BSIF des caract πeristiques de cette s πerie.

Rang

Chaque s πerie d'actions privil πegi πees de CFCV aurait πegalit πe de rang avec toute autre s πerie d'actions privil πegi πees
de CFCV et priorit πe de rang sur les actions ordinaires de CFCV et toute autre action de rang inf πerieur aux actions
privil πegi πees de CFCV quant au versement de dividendes et au partage de l'actif en cas de liquidation ou de
dissolution volontaire ou forc πee de CFCV, ou fia tout autre partage de l'actif de CFCV entre ses actionnaires aux Ñns
de liquider ses aÅaires.

Droits de vote

Sauf prescription de la loi ou indication ou pr πecision contraire ci-apr fies dans les droits, privil fieges, restrictions et
conditions occasionnellement rattach πes fia une s πerie d'actions privil πegi πees de CFCV, les porteurs de ces actions
privil πegi πees de CFCV, en tant que cat πegorie, n'auraient pas le droit, fia ce titre, de recevoir un avis de convocation
fia une assembl πee des actionnaires de CFCV, ni d'y assister ou d'y voter.

Restrictions

CFCV ne peut, sans l'approbation des porteurs d'actions privil πegi πees de CFCV, cr πeer une cat πegorie d'actions de
rang sup πerieur ou πegal aux actions privil πegi πees de CFCV.

Approbation des porteurs

Les droits, privil fieges, restrictions et conditions rattach πes fia chaque s πerie d'actions privil πegi πees de CFCV ne
peuvent °etre compl πet πes, modiÑ πes ou supprim πes qu'avec l'approbation des porteurs de cette s πerie d'actions
privil πegi πees de CFCV ou, dans certains cas, l'approbation des porteurs d'actions privil πegi πees de CFCV votant
ensemble en tant que cat πegorie.

Les porteurs d'actions privil πegi πees de CFCV peuvent donner leur approbation sur toute question dont ils sont
saisis au moyen d'une r πesolution adopt πee fia 66π % des voix exprim πees fia une assembl πee des porteurs d'actions
privil πegi πees de CFCV fia laquelle la majorit πe des actions privil πegi πees de CFCV alors en circulation est repr πesent πee ou,
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si aucun quorum n'est pr πesent fia cette assembl πee, fia toute reprise d'assembl πee, pour laquelle aucun quorum n'est
n πecessaire.

Les formalit πes fia observer pour la remise d'un avis de convocation fia toute pareille assembl πee ou reprise
d'assembl πee et la conduite de celle-ci sont celles que prescrit fia l'occasion la Loi sur les assurances, telle qu'elle est
en vigueur au moment de l'assembl πee, et celles, s'il en est, que prescrivent les r fieglements administratifs de CFCV
concernant les assembl πees des actionnaires.

Conditions se rattachant aux actions privil πegi πees s πerie B de CFCV

Les actions privil πegi πees s πerie B de CFCV sont les seules actions privil πegi πees de CFCV πemises et en circulation.
Le 28 d πecembre 2001, 6 000 000 d'actions privil πegi πees s πerie B de CFCV ont πet πe πemises au prix d' πemission de 25,00 $
l'action. Les porteurs de ces actions ont le droit de recevoir des dividendes non cumulatifs de 6,25 % l'an.
Ces actions sont normalement sans droit de vote, ne sont pas rachetables au gr πe du porteur et ne sont pas rachetables
au gr πe de CFCV avant le 31 d πecembre 2006.

En cas de liquidation ou de dissolution volontaire ou forc πee de CFCV, les porteurs des actions privil πegi πees
s πerie B de CFCV auront le droit de recevoir 25,00 $ l'action privil πegi πee s πerie B de CFCV, ainsi que tous les
dividendes d πeclar πes et non vers πes jusqu' fia la date Ñx πee pour le versement inclusivement, avant que tout montant ne
soit pay πe ou que des πel πements d'actif de CFCV ne soient distribu πes aux porteurs des actions prenant rang apr fies
les actions privil πegi πees s πerie B de CFCV, ce qui comprend les actions ordinaires de CFCV.

Tant que des actions privil πegi πees s πerie B de CFCV sont en circulation, CFCV a convenu, entre autres, qu'elle
ne pourra, sans l'approbation des porteurs des actions privil πegi πees s πerie B de CFCV, verser des dividendes sur
les actions ordinaires de CFCV ou les autres actions de rang inf πerieur aux actions privil πegi πees s πerie B de CFCV
(si ce n'est des dividendes-actions vers πees sur les actions de rang inf πerieur aux actions privil πegi πees s πerie B de CFCV)
fia moins que tous les dividendes jusqu' fia la date de versement de dividendes inclusivement pour la derni fiere p πeriode
termin πee fia l' πegard de laquelle des dividendes pourraient °etre vers πes n'aient πet πe d πeclar πes et vers πes ou mis de c°ot πe fia des
Ñns de versement fia l' πegard de toutes les actions fia dividendes cumulatifs de CFCV de rang sup πerieur ou πegal
aux actions privil πegi πees de CFCV, et tous les dividendes d πeclar πes fia l' πegard de chaque s πerie d'actions privil πegi πees de
CFCV fia dividendes non cumulatifs (y compris les actions privil πegi πees s πerie B de CFCV) alors πemises et en
circulation et sur toutes les autres actions fia dividendes non cumulatifs de rang sup πerieur ou πegal aux actions
privil πegi πees de CFCV n'aient πet πe vers πes ou mis de c°ot πe fia des Ñns de versement.

Variations du cours et volume des op πerations sur les actions ordinaires de CFCV

Le tableau suivant fait πetat des variations du cours et du volume des op πerations sur les actions ordinaires de
CFCV fia la Bourse de Toronto pour les p πeriodes indiqu πees :

Bourse de Toronto
Actions ordinaires de CFCV

($) Variations du cours

Volume
Haut Bas (en milliers)

2000
1er trimestre ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 23,95 20,30 28 708
2e trimestre ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 31,25 22,55 31 382
3e trimestre ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 35,45 29,05 15 014
4e trimestre ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 44,60 33,00 14 306

2001
1er trimestre ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 43,90 38,60 14 680
2e trimestre ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 45,82 39,61 13 360
3e trimestre ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 47,26 39,70 17 195
4e trimestre ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 47,00 39,86 22 600

2002
JanvierÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 44,40 41,50 5 995
F πevrierÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 43,14 38,30 6 222
Mars (1er au 6 inclusivement) ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 41,99 40,37 2 666

Le 6 mars 2002, le cours de cl°oture fia la Bourse de Toronto πetait de 41,99 $ l'action ordinaire de CFCV.
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Politique de dividendes

CFCV a d πeclar πe des dividendes trimestriels sur les actions ordinaires de CFCV, de 0,12 $ l'action ordinaire de
CFCV les 3 mai 2000, 9 ao°ut 2000 et 8 novembre 2000. Le 7 f πevrier 2001, CFCV a annonc πe que son dividende
trimestriel avait πet πe augment πe fia 0,13 $ par action ordinaire de CFCV, et des dividendes de ce montant ont πet πe
d πeclar πes les 7 f πevrier 2001, 2 mai 2001, 8 ao°ut 2001 et 7 novembre 2001. Le 6 f πevrier 2002, CFCV a annonc πe que
son dividende trimestriel avait πet πe augment πe fia 0,15 $ par action ordinaire de CFCV, et des dividendes de ce montant
ont πet πe d πeclar πes le 6 f πevrier 2002. CFCV a d πeclar πe des dividendes trimestriels sur les actions privil πegi πees s πerie B de
CFCV de 0,398116 $ l'action privil πegi πee s πerie B de CFCV le 6 f πevrier 2002. La d πeclaration et le versement de
dividendes futurs, ainsi que le montant de ceux-ci, seront d πetermin πes au gr πe du conseil d'administration de CFCV et
seront tributaires des r πesultats d'exploitation, de la situation Ñnanci fiere, des besoins de tr πesorerie, des perspectives de
la Compagnie, de m°eme que des restrictions r πeglementaires aÅ πerentes au versement de dividendes par celle-ci et
d'autres facteurs que le conseil d'administration de CFCV juge pertinents. Dans certaines circonstances, il est
possible que CFCV ne d πeclare pas de dividendes sur les actions ordinaires de CFCV et les actions privil πegi πees
s πerie B de CFCV. Se reporter fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital
Canada-Vie Ì Engagements de non-d πeclaration de dividendes /.

±Etant donn πe que CFCV est une soci πet πe de portefeuille d'assurance qui exerce ses activit πes par l'interm πediaire
de ses Ñliales r πeglement πees (ou de soci πet πes qui appartiennent directement ou indirectement fia ces Ñliales), sa
capacit πe de verser des dividendes futurs d πependra de la suÇsance des fonds qu'elle re•coit de ses Ñliales
r πeglement πees. Ces Ñliales sont πegalement assujetties fia certaines restrictions r πeglementaires pr πevues par les lois du
Canada, des ±Etats-Unis et de certains autres pays qui peuvent limiter leur capacit πe de verser des dividendes ou de
faire d'autres distributions en amont. Se reporter fia la rubrique - Restrictions aux termes de la Loi sur les
assurances /.

DESCRIPTION DU CAPITAL-ACTIONS DE CACV

Le capital-actions autoris πe de CACV consiste en un nombre illimit πe d'actions ordinaires (les - actions
ordinaires de CACV /), un nombre illimit πe d'actions de cat πegorie A (les - actions de cat πegorie A de CACV /), un
nombre illimit πe d'actions de cat πegorie B (les - actions de cat πegorie B de CACV /), un nombre illimit πe d'actions de
cat πegorie C (les - actions de cat πegorie C de CACV /), un nombre illimit πe d'actions de cat πegorie D (les - actions de
cat πegorie D de CACV /), un nombre illimit πe d'actions de cat πegorie E (les - actions de cat πegorie E de CACV /) et
un nombre illimit πe d'actions de cat πegorie F (les - actions de cat πegorie F de CACV /) (les actions de cat πegorie A de
CACV, les actions de cat πegorie B de CACV, les actions de cat πegorie C de CACV, les actions de cat πegorie D de
CACV, les actions de cat πegorie E de CACV et les actions de cat πegorie F de CACV peuvent collectivement °etre
appel πees les - actions privil πegi πees de CACV /). ≥A la date des pr πesentes, CFCV d πetient la totalit πe des actions
ordinaires de CACV πemises et en circulation. Aucune action privil πegi πee de CACV n'est en circulation fia l'exception
des 18 000 actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV d πetenues par CFCV. Avant la date de cl°oture, CACV πemettra
et r πeservera fia des Ñns d' πemission les actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV, les actions de cat πegorie A, s πerie 3 de
CACV, les actions de cat πegorie A, s πerie 4 de CACV et les actions de cat πegorie A, s πerie 5 de CACV πemissibles aux
termes des dispositions d' πechange.

Actions ordinaires de CACV

CFCV, en tant que porteur unique des actions ordinaires de CACV, a le droit d'exprimer une voix par action
ordinaire de CACV fia toutes les assembl πees des actionnaires et des titulaires de police de CACV, sauf aux
assembl πees r πeserv πees aux titulaires de police ou aux assembl πees o fiu seuls les porteurs d'une autre cat πegorie ou
s πerie d πesign πee d'actions ont le droit de voter. Sous r πeserve des droits prioritaires des porteurs d'actions privil πegi πees de
CACV, et des porteurs de toute autre cat πegorie d'actions de CACV qui ont priorit πe sur les actions ordinaires de
CACV quant au versement de dividendes, les porteurs d'actions ordinaires de CACV ont le droit de recevoir des
dividendes, si le conseil d'administration de CACV en d πeclare, sur l'actif de la Compagnie d°ument aÅect πe au
paiement des dividendes, d'un montant et de la mani fiere que ce conseil peut Ñxer fia l'occasion. En cas de liquidation
ou de dissolution volontaire ou forc πee de CACV ou de tout autre partage de l'actif de CACV entre ses titulaires de
police et actionnaires aux Ñns de liquider ses aÅaires, les porteurs d'actions ordinaires de CACV, sous r πeserve des
droits des porteurs d'actions privil πegi πees de CACV et des porteurs de toute autre cat πegorie d'actions de CACV qui
ont droit de recevoir l'actif de CACV en cas d'un tel partage en priorit πe sur les porteurs d'actions ordinaires de
CACV ou au pro rata avec ceux-ci, ont le droit de participer au pro rata fia tout partage du reste des biens de CACV.
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La Loi sur les assurances prescrit que le tiers des administrateurs de CACV doit °etre πelu par les titulaires de police
de CACV et le reste par les actionnaires de CACV.

Certaines dispositions des actions privil πegi πees de CACV

Les droits, privil fieges, restrictions et conditions rattach πes aux actions de cat πegorie A de CACV, aux actions de
cat πegorie B de CACV et aux actions de cat πegorie C de CACV sont identiques, fia tous πegards importants, si ce n'est
la disposition expresse des actions de cat πegorie C de CACV interdisant l' πemission ou le transfert d'une action de
cat πegorie C de CACV fia une personne, ou l'acquisition de ces actions ordinaires par une personne qui, de concert
avec une autre personne ou entit πe qui contr°ole cette personne, et toutes les entit πes contr°ol πees par cette personne,
serait propri πetaire v πeritable de plus de 10 % de toutes les actions de cat πegorie C de CACV πemises et en circulation
fia ce moment.

Les droits, privil fieges, restrictions et conditions rattach πes aux actions de cat πegorie D de CACV, aux actions de
cat πegorie E de CACV et aux actions de cat πegorie F de CACV sont identiques fia tous πegards importants, si ce n'est la
disposition expresse des actions de cat πegorie F de CACV interdisant l' πemission ou le transfert d'une action de
cat πegorie F de CACV fia une personne, ou l'acquisition de ces actions ordinaires par une personne qui, de concert
avec une autre personne ou entit πe qui contr°ole cette personne, et toutes les entit πes contr°ol πees par cette personne,
serait propri πetaire v πeritable de plus de 10 % de toutes les actions de cat πegorie F de CACV πemises et en circulation
fia ce moment.

Le texte qui suit πenonce certaines modalit πes et dispositions g πen πerales des actions privil πegi πees de CACV.

Droit des administrateurs d' πemettre une ou plusieurs s πeries

Les actions privil πegi πees de CACV de chaque cat πegorie peuvent °etre πemises en tout temps ou fia l'occasion en une
ou plusieurs s πeries. Avant que des actions d'une s πerie ne puissent °etre πemises, le conseil d'administration de CACV
doit Ñxer le nombre d'actions que comptera cette s πerie, s'il en est, et, sous r πeserve des restrictions pr πevues par les
r fieglements administratifs de CACV ou la Loi sur les assurances, dans sa version modiÑ πee fia l'occasion, πetablir la
d πesignation, les droits, privil fieges, restrictions et conditions qui seront rattach πes fia cette s πerie, le tout sous r πeserve du
d πep°ot aupr fies du BSIF des caract πeristiques de cette s πerie.

Droits de vote

Sauf prescription de la loi, ou indication ou pr πecision contraire ci-apr fies ou dans les droits, privil fieges, restrictions
et conditions occasionnellement rattach πes fia une s πerie d'actions privil πegi πees de CACV, les porteurs d'une
cat πegorie d'actions privil πegi πees de CACV, en tant que cat πegorie, n'auraient pas le droit, fia ce titre, de recevoir un avis
de convocation fia une assembl πee des actionnaires ou des titulaires de police de CACV, ni d'y assister ou d'y voter.
Si une cat πegorie d'actions privil πegi πees de CACV, ou une s πerie de cette cat πegorie, devait πeventuellement °etre assortie
de droits de vote, les porteurs de chacune de ces actions auront droit fia une voix par action fia toutes les assembl πees
fia l' πegard d'une cat πegorie ou d'une s πerie des porteurs de cette cat πegorie d'actions privil πegi πees de CACV ou s πerie de
cette cat πegorie, selon le cas.

Approbation des porteurs

Les droits, privil fieges, restrictions et conditions rattach πes fia chacune des cat πegories d'actions privil πegi πees de
CACV ne peuvent °etre compl πet πes, modiÑ πes ou supprim πes qu'avec l'approbation des porteurs de cette
cat πegorie d'actions privil πegi πees de CACV.

Les porteurs d'une cat πegorie d'actions privil πegi πees de CACV peuvent donner leur approbation sur toute
question dont ils sont saisis au moyen d'une r πesolution adopt πee fia 66π % des voix exprim πees fia une assembl πee des
porteurs de cette cat πegorie d'actions privil πegi πees de CACV fia laquelle au moins 25 % des actions privil πegi πees de
CACV de cette cat πegorie alors en circulation sont repr πesent πees ou, si aucun quorum n'est pr πesent fia cette assembl πee,
fia toute reprise d'assembl πee, pour laquelle aucun quorum n'est n πecessaire.

Les formalit πes fia observer pour la remise d'un avis de convocation fia toute pareille assembl πee ou reprise
d'assembl πee, et la conduite de celle-ci, sont celles que prescrivent occasionnellement les r fieglements administratifs
ou les r πesolutions administratives de CACV concernant les assembl πees des actionnaires ou, fia d πefaut d'une telle
prescription, celles que prescrit la Loi sur les assurances, telle qu'elle est en vigueur au moment de l'assembl πee.
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Certaines dispositions des actions de cat πegorie A, des actions de cat πegorie B et des actions de
cat πegorie C de CACV

Le texte qui suit r πesume certaines dispositions rattach πees aux actions de cat πegorie A de CACV, aux actions de
cat πegorie B de CACV et aux actions de cat πegorie C de CACV (collectivement, les - actions privil πegi πees de premier
rang de CACV /).

Rang

Chaque s πerie de chacune des cat πegories d'actions privil πegi πees de premier rang de CACV aurait πegalit πe de rang
avec toute autre s πerie de cette cat πegorie d'actions privil πegi πees de premier rang de CACV quant fia la priorit πe pour le
versement de dividendes et le partage de l'actif en cas de liquidation ou de dissolution volontaire ou forc πee de
CACV, ou tout autre partage de l'actif de CACV entre ses titulaires de police et ses actionnaires aux Ñns de liquider
ses aÅaires. De plus, chaque cat πegorie d'actions privil πegi πees de premier rang de CACV aurait πegalit πe de rang avec
toute autre action privil πegi πee de premier rang de CACV et a priorit πe sur les actions de cat πegorie D de CACV,
les actions de cat πegorie E de CACV et les actions de cat πegorie F de CACV (les - actions privil πegi πees subordonn πees
de CACV /), les actions ordinaires de CACV et toute autre action de rang inf πerieur aux actions privil πegi πees de
premier rang de CACV quant fia la priorit πe pour le versement de dividendes et le partage de l'actif en cas de
liquidation ou de dissolution volontaire ou forc πee de CACV, ou tout autre partage de l'actif de CACV entre ses
titulaires de police et ses actionnaires aux Ñns expresses de liquider ses aÅaires.

Restrictions

CACV ne peut, sans l'approbation des porteurs d'une cat πegorie des actions privil πegi πees de premier rang de
CACV, cr πeer une ou des cat πegories d'actions en sus des actions privil πegi πees de premier rang de CACV ayant priorit πe
ou πegalit πe de rang avec les actions privil πegi πees de premier rang de CACV, ni modiÑer les dispositions rattach πees
fia cette cat πegorie d'actions privil πegi πees de premier rang de CACV.

Certaines dispositions des actions privil πegi πees subordonn πees de CACV

Rang

Chaque s πerie de chacune des cat πegories d'actions privil πegi πees subordonn πees de CACV aurait πegalit πe de rang
avec toute autre s πerie de cette cat πegorie d'actions privil πegi πees subordonn πees de CACV quant fia la priorit πe pour le
versement de dividendes et le partage de l'actif en cas de liquidation ou de dissolution volontaire ou forc πee de
CACV, ou tout autre partage de l'actif de CACV entre ses titulaires de police et ses actionnaires aux Ñns de liquider
ses aÅaires. Chaque cat πegorie d'actions privil πegi πees subordonn πees de CACV serait subordonn πee fia toute autre action
privil πegi πee de premier rang de CACV quant fia la priorit πe pour le versement des dividendes et le partage de l'actif en
cas de liquidation ou de dissolution volontaire ou forc πee de CACV, ou tout autre partage de l'actif de CACV entre
ses titulaires de police et ses actionnaires aux Ñns de liquider ses aÅaires, mais les actions privil πegi πees subordonn πees
de CACV auraient priorit πe sur les actions ordinaires de CACV et toute autre action de rang inf πerieur aux actions
privil πegi πees subordonn πees de CACV quant fia la priorit πe pour le versement de dividendes et le partage de l'actif en cas
de liquidation ou de dissolution volontaire ou forc πee de CACV, ou de tout autre partage de l'actif de CACV entre
ses titulaires de police et ses actionnaires aux Ñns de liquider ses aÅaires.

Restrictions

CACV ne peut, sans l'approbation des porteurs de chaque cat πegorie des actions privil πegi πees subordonn πees de
CACV, cr πeer une ou des cat πegories d'actions en sus des actions privil πegi πees de premier rang de CACV ayant priorit πe
ou πegalit πe de rang avec les actions privil πegi πees subordonn πees de CACV, ni modiÑer les dispositions rattach πees fia cette
cat πegorie d'actions privil πegi πees subordonn πees de CACV.

Certaines dispositions des actions de cat πegorie A, s πeries 2, 3, 4 et 5 de CACV

Le texte qui suit est un sommaire des droits, des privil fieges, des restrictions et des conditions rattach πes
aux actions privil πegi πees de CACV, dont chacune est une s πerie d'actions de cat πegorie A de CACV. Il doit °etre lu,
dans son int πegralit πe, fia la lumi fiere des r fieglements administratifs de CACV et des modalit πes eÅectives des actions
privil πegi πees de CACV. Pour de l'information sur les actions ordinaires de CFCV contre lesquelles les actions
privil πegi πees de CACV peuvent °etre πechang πees, se reporter fia la rubrique - Description du capital-actions de CFCV
Ì G πen πeralit πes Ì Actions ordinaires de CFCV /.
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Dividendes

Les porteurs d'actions de CACV issues de l' πechange par le porteur auront le droit de recevoir, lorsque le conseil
d'administration de CACV en d πeclarera et sous r πeserve des dispositions de la Loi sur les assurances, des dividendes
en esp fieces privil πegi πes et non cumulatifs payables semestriellement correspondant fia 0,51875 $ l'action (ce qui
repr πesente un rendement annuel de 4,15 %) dans le cas des actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV, et fia 0,65000 $
l'action (ce qui repr πesente un rendement annuel de 5,20 %) dans le cas des actions de cat πegorie A, s πerie 4 de
CACV, payables le dernier jour de juin et de d πecembre de chaque ann πee (chacun de ces jours, une - date de
versement de dividendes / dans le contexte du pr πesent paragraphe). Les porteurs d'actions de CACV issues de
l' πechange automatique auront le droit de recevoir, lorsque le conseil d'administration de CACV en d πeclarera et sous
r πeserve des dispositions de la Loi sur les assurances, des dividendes en esp fieces privil πegi πes et non cumulatifs payables
semestriellement correspondant fia 0,61875 $ l'action (ce qui repr πesente un rendement annuel de 4,95 %) dans le cas
des actions de cat πegorie A, s πerie 3 de CACV et fia 0,72500 $ l'action (ce qui repr πesente un rendement annuel de
5,80 %) dans le cas des actions de cat πegorie A, s πerie 5 de CACV payables chaque date de versement de dividendes.
Si le conseil d'administration de CACV n'a pas d πeclar πe de dividendes ou n'a pas d πeclar πe une partie des dividendes
sur les actions privil πegi πees de CACV au plus tard fia la date de versement de dividendes pour un semestre donn πe, les
droits des porteurs d'actions privil πegi πees de CACV de recevoir ces dividendes, en tout ou en partie, s' πeteindront.

Rachat

Les actions privil πegi πees de CACV ne pourront °etre rachet πees avant le 30 juin 2007. ≥A compter de cette date,
mais sous r πeserve des dispositions de la Loi sur les assurances, de l'approbation du surintendant et des dispositions
πenonc πees ci-apr fies fia la rubrique - Restrictions visant les dividendes et le retrait d'actions /, CACV pourra racheter,
en tout temps, la totalit πe ou, fia l'occasion, une partie des actions privil πegi πees de CACV en circulation, sans le
consentement des porteurs, moyennant l'une des contreparties suivantes :

a) le paiement de la somme de 25 $, augment πee des dividendes d πeclar πes et impay πes sur les actions de
CACV issues de l' πechange par le porteur ou les actions de CACV issues de l' πechange automatique, selon
le cas, jusqu' fia la date de rachat (le - prix de rachat au comptant /);

b) sous r πeserve de l'approbation de toute autorit πe de r πeglementation comp πetente, y compris l'une ou l'autre
bourse comp πetente, la livraison du nombre d'actions ordinaires de CFCV enti fierement lib πer πees et
librement n πegociables inscrites fia la cote d'une bourse reconnue au Canada fia l' πegard de chaque action
privil πegi πee de CACV ainsi rachet πee; ce nombre correspond au quotient du prix de rachat au comptant et
du taux d' πechange des actions ordinaires.

Aucune fraction d'action ordinaire de CFCV ne sera πemise au rachat d'actions privil πegi πees de CACV; CACV
fera plut°ot un paiement au comptant correspondant au solde du prix de rachat au comptant qui n'a pas πet πe acquitt πe
par la remise d'actions ordinaires de CFCV.

Un avis πecrit de tout rachat sera donn πe par CACV au moins 30 et au plus 60 jours avant la date Ñx πee pour le
rachat. Si moins de la totalit πe des actions privil πegi πees de CACV en circulation doivent °etre rachet πees fia un moment
donn πe, les actions fia racheter seront choisies par tirage au sort (d'actions individuelles ou d'unit πes d'au plus
10 actions) ou de toute autre fa•con que le conseil d'administration de CACV pourra d πeterminer. Se reporter aussi
fia la rubrique - ±Echange d'actions de cat πegorie A, s πeries 2, 3, 4 et 5 de CACV au gr πe du porteur /.

Au moment du rachat d'actions privil πegi πees de CACV payables en actions ordinaires de CFCV, CACV se
r πeserve le droit de ne pas remettre d'actions ordinaires de CFCV fia une personne non admissible qui, de ce fait,
deviendrait un actionnaire important.

±Echange d'actions de cat πegorie A, s πeries 2, 3, 4 et 5 de CACV au gr πe du porteur

Aux termes des conventions d' πechange d'actions, les porteurs d'actions privil πegi πees de CACV auront le droit
d' πechanger avec CFCV ou un membre de son groupe leurs actions privil πegi πees de CACV contre des actions
ordinaires de CFCV de la mani fiere expos πee ci-apr fies.

Chaque date d' πechange applicable, et fia la condition qu'aucun cas d'imputation de perte ne soit alors en cours,
chaque action privil πegi πee de CACV pourra °etre πechang πee, au gr πe du porteur, apr fies remise d'un pr πeavis πecrit
(irr πevocable) d'au plus 90 et d'au moins 60 jours avant la date Ñx πee pour l' πechange, contre le nombre d'actions
ordinaires de CFCV enti fierement lib πer πees et librement n πegociables correspondant au quotient du prix d' πechange au
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comptant et du taux d' πechange des actions ordinaires. Aucune fraction d'action ordinaire de CFCV ne sera πemise au
moment de l' πechange d'actions privil πegi πees de CACV, mais, en guise de remplacement, CFCV ou un membre de
son groupe eÅectuera des paiements au comptant correspondant au solde du prix d' πechange au comptant qui n'aura
pas πet πe acquitt πe par la remise d'actions ordinaires de CFCV.

Si un cas d'imputation de perte survient et est en cours le 31 d πecembre 2012 et apr fies cette date dans le cas des
porteurs d'actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV ou d'actions de cat πegorie A, s πerie 3 de CACV, ou le
31 d πecembre 2032 et apr fies cette date dans le cas des porteurs d'actions de cat πegorie A, s πerie 4 de CACV ou
d'actions de cat πegorie A, s πerie 5 de CACV, le droit des porteurs d'actions privil πegi πees de CACV de donner avis
fia CFCV de leur intention d' πechanger ces actions en actions ordinaires de CFCV sera suspendu tant que le cas
d'imputation de perte sera en cours, et des avis d' πechange ne pourront °etre remis par la suite qu' fia l' πegard des dates
d' πechange ult πerieures survenant apr fies la cessation du cas d'imputation de perte, conform πement aux dispositions
relatives aux d πelais mentionn πees ci-dessus. Tous les avis d' πechange livr πes avant la survenance du cas d'imputation de
perte fia l' πegard d'une date d' πechange tombant apr fies la survenance seront nuls et sans eÅet. CACV publiera des
communiqu πes de presse avisant les porteurs d'actions privil πegi πees de CACV de la survenance et de la cessation d'un
cas donnant lieu fia une suspension du droit d' πechange rattach πe aux actions privil πegi πees de CACV. Le porteur
d'actions privil πegi πees de CACV qui a remis un avis d' πechange devenu nul et sans eÅet par suite des πev πenements qui
pr πec fiedent devra remettre un autre avis d' πechange aÑn d' πechanger ult πerieurement ses actions.

Les modalit πes des actions de CACV issues de l' πechange par le porteur et les conventions d' πechange d'actions
pr πevoient qu'un porteur de CLiCS qui exerce le droit d' πechange du porteur, avec une date d' πechange eÅective
tombant le 31 d πecembre 2012 ou apr fies cette date dans le cas d'un porteur de CLiCS Ì s πerie A, ou le 31 d πecembre
2032 ou apr fies cette date dans le cas d'un porteur de CLiCS Ì s πerie B, peut, s'il le souhaite, πechanger
imm πediatement les actions privil πegi πees de CACV qu'il doit ainsi recevoir contre des actions ordinaires de CFCV,
pourvu qu'aucun cas d'imputation de perte ne soit alors en cours, en remplissant les directives d' πechange contenues
dans la section relative fia l' πechange des CLiCS. En pareil cas, les directives d' πechange ainsi remplies seront r πeput πees
constituer un avis d' πechange valide conform πement aux modalit πes des actions de CACV issues de l' πechange par le
porteur et aux conventions d' πechange d'actions, de sorte que, d fies la premi fiere date d' πechange tombant fia compter de
l' πemission et de la livraison des actions de CACV issues de l' πechange par le porteur conform πement au droit
d' πechange du porteur, ces actions seront imm πediatement πechang πees contre des actions ordinaires de CFCV, pourvu
qu'aucun cas d'imputation de perte ne soit alors en cours. Par cons πequent, dans ce cas, fia la premi fiere date d' πechange
tombant fia compter de la date de prise d'eÅet de l'exercice du droit d' πechange du porteur, le porteur recevra
des actions ordinaires de CFCV s'il a fait un choix en ce sens. Aucune fraction d'action ordinaire de CFCV ne sera
πemise au moment de l' πechange d'actions de CACV issues de l' πechange par le porteur, mais, en guise de
remplacement, CFCV ou un membre de son groupe eÅectuera des paiements au comptant correspondant au solde
du prix d' πechange au comptant qui n'a pas πet πe acquitt πe par la remise d'actions ordinaires de CFCV.

Sous r πeserve des dispositions de la Loi sur les assurances, de l'approbation du surintendant et des dispositions
pr πecis πees ci-apr fies fia la rubrique - Restrictions visant les dividendes et le retrait d'actions /, selon le cas, CACV
pourra, sur pr πeavis πecrit donn πe au plus tard 40 jours avant la date Ñx πee pour l' πechange fia tous les porteurs qui auront
donn πe un avis d' πechange, i) racheter au comptant, le jour ouvrable suivant la date Ñx πee pour l' πechange, la totalit πe
(mais pas moins de la totalit πe) des actions privil πegi πees de CACV faisant l'objet de l'avis d' πechange applicable ou
ii) faire en sorte que le porteur de ces actions privil πegi πees de CACV vende celles-ci, le jour ouvrable suivant la date
Ñx πee pour l' πechange, fia un ou plusieurs autres acqu πereurs si on peut trouver un ou plusieurs acqu πereurs dispos πes
fia acheter la totalit πe (mais pas moins de la totalit πe) de ces actions privil πegi πees de CACV. Un tel rachat ou achat doit
°etre eÅectu πe par le paiement d'une somme d'argent correspondant au prix de rachat au comptant. Dans un tel cas,
les actions privil πegi πees de CACV devant °etre ainsi rachet πees ou achet πees ne seront pas πechang πees fia la date
mentionn πee dans l'avis d' πechange.

Lorsqu'un porteur exerce son droit d' πechanger des actions privil πegi πees de CACV aux Ñns de l'obtention
d'actions ordinaires de CFCV, CFCV se r πeserve le droit de ne pas πemettre d'actions ordinaires de CFCV fia une
personne non admissible ou fia une personne qui, de ce fait, deviendrait un actionnaire important.

Pr πesentation aux Ñns d' πechange, de rachat ou de vente

Le porteur d'actions privil πegi πees de CACV pourra r πealiser l' πechange, le rachat ou la vente de ces actions en
transf πerant les actions privil πegi πees de CACV devant °etre πechang πees, rachet πees ou vendues, selon le cas, au compte
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que CACV, CFCV ou un autre membre de son groupe d πesign πe tient aupr fies de la CDS (ou, si les actions privil πegi πees
de CACV ne sont pas alors πemises sous forme de titres inscrits en compte seulement, en d πeposant aupr fies de l'agent
des transferts fia l' πegard des actions privil πegi πees de CACV, fia l'un de ses bureaux principaux, les certiÑcats attestant
ces actions privil πegi πees de CACV).

Achat aux Ñns d'annulation

≥A compter du cinqui fieme anniversaire de la date de cl°oture, mais sous r πeserve des dispositions de la Loi sur les
assurances, de l'approbation du surintendant et des dispositions pr πecis πees ci-apr fies fia la rubrique - Restrictions visant
les dividendes et le retrait d'actions /, CACV pourra, en tout temps, acheter aux Ñns d'annulation des actions de
CACV issues de l' πechange par le porteur ou des actions de CACV issues de l' πechange automatique sur le march πe
libre ou par appel d'oÅres ou de gr πe fia gr πe fia n'importe quel prix.

Droits en cas de liquidation

En cas de liquidation, de dissolution ou de cessation des activit πes de CACV, les porteurs d'actions privil πegi πees
de CACV auront le droit de recevoir 25 $ par action, plus le montant des dividendes d πeclar πes mais non vers πes
jusqu' fia la date de paiement, avant qu'un montant quelconque ne soit vers πe ou qu'un πel πement d'actif quelconque de
CACV ne soit distribu πe aux porteurs des actions ordinaires de CACV ou d'actions de rang inf πerieur fia celui
des actions privil πegi πees de CACV. Les porteurs d'actions privil πegi πees de CACV ne pourront participer fia aucune
autre distribution des biens ou des πel πements d'actif de CACV.

Restrictions visant les dividendes et le retrait d'actions

Tant qu'il y aura des s πeries d'actions privil πegi πees de CACV en circulation, CACV ne prendra aucune des
mesures suivantes sans l'approbation des porteurs de ces s πeries d'actions donn πee de la fa•con indiqu πee ci-apr fies :

a) d πeclarer des dividendes sur les actions ordinaires de CACV ou d'autres actions de rang inf πerieur fia celui
des s πeries d'actions privil πegi πees de CACV (sauf des dividendes en actions payables sous forme d'actions
de rang inf πerieur fia celui des s πeries d'actions privil πegi πees de CACV);

b) racheter, acheter ou retirer de toute autre mani fiere des actions ordinaires de CACV ou d'autres actions de
rang inf πerieur fia celui des s πeries d'actions privil πegi πees de CACV (sauf au moyen du produit net au
comptant d'une πemission faite fia peu pr fies en m°eme temps d'actions de rang inf πerieur fia celui des s πeries
d'actions privil πegi πees de CACV);

c) racheter, acheter ou retirer de toute autre mani fiere moins de la totalit πe des s πeries d'actions privil πegi πees de
CACV;

d) racheter, acheter ou retirer de toute autre mani fiere d'autres actions de rang πegal fia celui des s πeries
d'actions privil πegi πees de CACV, sauf conform πement fia une disposition propre fia une s πerie d'actions
privil πegi πees de CACV pr πevoyant une obligation d'achat, un fonds d'amortissement, un privil fiege de rachat
au gr πe du porteur ou un rachat obligatoire.

Elle pourra toutefois prendre ces mesures si, dans chaque cas, ont πet πe vers πes ou mis de c°ot πe pour versement tous
les dividendes sur les s πeries d'actions privil πegi πees de CACV, y compris les dividendes payables fia la date de
versement des dividendes qui se rapporte fia la derni fiere p πeriode πecoul πee pour laquelle des dividendes doivent °etre
vers πes et fia l' πegard desquels les droits des porteurs n'ont pas πet πe πeteints, et tous les dividendes accumul πes sur toutes
les autres actions ayant un rang prioritaire ou πegal fia celui des s πeries d'actions privil πegi πees de CACV, jusqu'aux dates
respectives de versement imm πediatement ant πerieures et fia l' πegard desquels les droits des porteurs n'ont pas πet πe
πeteints.

±Emission de s πeries suppl πementaires d'actions de cat πegorie A de CACV

CACV peut πemettre d'autres s πeries d'actions de cat πegorie A de CACV sans l'autorisation des porteurs d'actions
privil πegi πees de CACV.

En particulier, CACV peut πemettre et CFCV peut acheter ou faire acheter d'autres actions de cat πegorie A de
CACV de sorte que, au moment de tout scrutin des porteurs d'actions de cat πegorie A de CACV, seule CFCV
d πetienne suÇsamment d'actions de cat πegorie A de CACV pour pouvoir d πecider de l'issue du scrutin. Aux termes
des conventions d' πechange d'actions, CACV conviendra de l' πemission, et CFCV de l'achat, soit directement, soit de
la mani fiere organis πee par elle, pour une contrepartie symbolique, d'un nombre suÇsant d'une ou de plusieurs
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nouvelles s πeries d'actions de cat πegorie A de CACV de sorte que, fia l'exercice du droit d' πechange du porteur ou dans
tout autre cas, seule CFCV soit un actionnaire important des actions de cat πegorie A de CACV.

ModiÑcations apport πees aux actions de cat πegorie A, s πeries 2, 3, 4 et 5 de CACV

≥A moins d'avoir obtenu l'approbation des porteurs d'actions privil πegi πees de CACV et des porteurs de CLiCS
alors en circulation de la mani fiere pr πevue ci-apr fies, CACV ne supprimera ou ne modiÑera aucun droit, privil fiege,
restriction ou condition rattach πe aux actions privil πegi πees de CACV. Outre cette approbation, CACV pourra
fia l'occasion, si elle a obtenu l'approbation du surintendant, proc πeder fia une suppression ou fia une modiÑcation qui
pourrait avoir une incidence sur le classement donn πe aux actions privil πegi πees de CACV conform πement aux
exigences relatives fia la suÇsance du capital pr πevues par la Loi sur les assurances ou le MMPRCE.

Approbation des porteurs d'actions de cat πegorie A, s πeries 2, 3, 4 et 5 de CACV

L'approbation de toutes les modiÑcations apport πees aux droits, aux privil fieges, aux restrictions et aux conditions
rattach πes fia une s πerie d'actions privil πegi πees de CACV ou fia toutes les s πeries de ces actions peut °etre donn πee au moyen
d'une r πesolution adopt πee par le vote aÇrmatif d'au moins 66π % des voix exprim πees fia une assembl πee des porteurs de
cette s πerie ou de ces s πeries d'actions fia laquelle les porteurs d'au moins 25 % des actions de cette s πerie ou de ces s πeries
en circulation sont repr πesent πes ou, si le quorum n'est pas atteint fia cette assembl πee, fia la reprise d'assembl πee,
fia laquelle aucun quorum n'est requis. Aux termes des conventions d' πechange d'actions, CACV s'est engag πee, tant
qu'une s πerie de CLiCS sera en circulation, fia n'apporter aucune modiÑcation aux droits, aux privil fieges, aux
restrictions et aux conditions rattach πes fia la s πerie correspondante d'actions privil πegi πees de CACV (sauf des
modiÑcations ayant trait aux actions privil πegi πees de CACV en tant que cat πegorie) sans l'approbation pr πealable de
66π % des porteurs de ces CLiCS.

Droits de vote

Sous r πeserve du droit applicable, tant que le conseil d'administration de CACV n'aura pas omis de d πeclarer
pour une premi fiere fois le montant int πegral des dividendes sur des actions privil πegi πees de CACV au cours d'un
semestre, les porteurs d'actions privil πegi πees de CACV n'auront pas le droit, fia ce titre, de recevoir un avis de
convocation aux assembl πees des actionnaires de CACV et ils n'auront pas le droit d'y assister ou d'y voter. Si une
telle omission se produit, les porteurs d'actions privil πegi πees de CACV auront le droit de recevoir un avis de
convocation et d'assister uniquement aux assembl πees des actionnaires auxquelles des administrateurs doivent °etre
πelus; ils auront alors le droit d' πelire un administrateur et d'y exprimer une voix par action privil πegi πee de CACV qu'ils
d πetiennent. Les droits de vote des porteurs d'actions privil πegi πees de CACV prendront Ñn d fies que CACV aura vers πe
les premiers dividendes sur les actions privil πegi πees de CACV auxquels les porteurs ont droit apr fies la date fia laquelle
ces droits de vote auront initialement pris naissance. Les droits de vote seront en vigueur fia l'occasion conform πement
fia ces r fiegles.

Restructurations du capital et fusions

En cas de restructuration du capital, de fusion ou de regroupement de CFCV, les conventions d' πechange
d'actions pr πevoiront que les porteurs d'actions privil πegi πees de CACV auront le droit de recevoir, aux termes du droit
d' πechange contre des actions ordinaires de CFCV, apr fies la restructuration du capital, la fusion ou le regroupement,
le nombre d'actions ordinaires de CFCV ou la contrepartie de CFCV ou d'une soci πet πe issue de la restructuration du
capital, de la fusion ou de regroupement que ce porteur aurait re•cu si ses actions privil πegi πees de CACV avaient πet πe
πechang πees, conform πement au droit d' πechange contre des actions ordinaires de CFCV, contre des actions ordinaires
de CFCV imm πediatement avant la date de r πef πerence de la restructuration du capital, de la fusion ou du
regroupement.

Inscription en compte seulement

≥A moins que CACV ne fasse un autre choix, les actions privil πegi πees de CACV seront πemises sous forme de
titres - inscrits en compte seulement / et pourront °etre achet πees, d πetenues et transf πer πees essentiellement de la m°eme
mani fiere que les CLiCS. Se reporter fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de
capital Canada-Vie Ì Inscription en compte seulement /.
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Inscription des actions de cat πegorie A, s πerie 2, 3, 4 et 5 de CACV

Aux termes des conventions d' πechange d'actions, CACV fera en sorte de faire inscrire fia la cote de la TSE toute
action de cat πegorie A, s πerie 2, 3, 4 et 5 πemise fia l'exercice du droit d' πechange du porteur ou fia la survenance d'un
πechange automatique.

Actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV

Le texte qui suit est un sommaire des droits, des privil fieges, des restrictions et des conditions rattach πes
aux actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV. Il doit °etre lu, dans son int πegralit πe, fia la lumi fiere des r fieglements
administratifs de CACV et des modalit πes eÅectives des actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV. 18 000 actions de
cat πegorie A, s πerie 1 de CACV ont πet πe πemises fia CFCV au prix d' πemission de 25 $ chacune.

Dividendes

Les porteurs d'actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV auront le droit de recevoir, lorsque le conseil
d'administration de CACV en d πeclarera et sous r πeserve des dispositions de la Loi sur les assurances, des dividendes
en esp fieces privil πegi πes et non cumulatifs payables trimestriellement correspondant fia 0,36250 $ l'action, payables le
dernier jour de mars, de juin, de septembre et de d πecembre de chaque ann πee (chacun de ces jours, une - date de
versement de dividendes / dans le contexte du pr πesent paragraphe). Si le conseil d'administration de CACV n'a pas
d πeclar πe de dividendes ou n'a pas d πeclar πe une partie des dividendes sur les actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV
au plus tard fia la date de versement de dividendes pour un trimestre donn πe, les droits des porteurs d'actions de
cat πegorie A, s πerie 1 de CACV de recevoir ces dividendes, en tout ou en partie, s' πeteindront pour ce trimestre.

Rachat

Les actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV ne pourront °etre rachet πees avant le cinqui fieme anniversaire de la
date de cl°oture ou fia la date fia laquelle les CLiCS cesseront d'°etre en circulation, si cette date est post πerieure. Par la
suite, mais sous r πeserve des dispositions de la Loi sur les assurances et de l'approbation du surintendant, CACV
pourra racheter, en tout temps, la totalit πe ou, fia l'occasion, une partie des actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV en
circulation, sans le consentement des porteurs, moyennant le paiement au comptant de 25 $ par action de
cat πegorie A, s πerie 1 de CACV devant °etre rachet πee, augment πe des dividendes d πeclar πes et impay πes jusqu' fia la date du
rachat.

Un avis πecrit de tout rachat sera donn πe par CACV au moins 30 et au plus 60 jours avant la date Ñx πee pour le
rachat. Si moins de la totalit πe des actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV en circulation doivent °etre rachet πees fia un
moment donn πe, les actions en question seront choisies par tirage au sort (d'actions individuelles ou d'unit πes d'au
plus 10 actions) ou de toute autre fa•con que le conseil d'administration de CACV pourra d πeterminer.

Achat aux Ñns d'annulation

Les actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV ne peuvent °etre achet πees par CACV avant le cinqui fieme
anniversaire de la date de cl°oture ou fia la date fia laquelle les CLiCS cesseront d'°etre en circulation, si cette date est
post πerieure. Par la suite, sous r πeserve des dispositions de la Loi sur les assurances et de l'approbation du
surintendant, CACV pourra, en tout temps, acheter aux Ñns d'annulation des actions de cat πegorie A, s πerie 1 de
CACV sur le march πe libre ou par appel d'oÅres ou de gr πe fia gr πe fia n'importe quel prix.

Droits en cas de liquidation

En cas de liquidation, de dissolution ou de cessation des activit πes de CACV, les porteurs d'actions de
cat πegorie A, s πerie 1 de CACV auront le droit de recevoir 25 $ par action, plus le montant des dividendes d πeclar πes
mais non vers πes jusqu' fia la date de paiement, avant qu'un montant quelconque ne soit vers πe ou qu'un πel πement d'actif
quelconque de CACV ne soit distribu πe aux porteurs d'actions ordinaires de CACV ou d'actions de rang inf πerieur
fia celui des actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV. Les porteurs d'actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV ne
pourront participer fia aucune autre distribution des biens ou des πel πements d'actif de CACV.

±Emission de s πeries suppl πementaires d'actions de cat πegorie A de CACV

CACV peut πemettre une ou plusieurs s πeries d'actions de cat πegorie A de CACV sans l'autorisation des porteurs
d'actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV.
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ModiÑcations apport πees aux actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV

≥A moins d'avoir obtenu l'approbation des porteurs d'actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV donn πee de la
fa•con pr πecis πee ci-apr fies, CACV ne supprimera ou ne modiÑera aucun droit, privil fiege, restriction ou condition
rattach πe aux actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV.

Approbation des porteurs d'actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV

L'approbation de toutes les modiÑcations apport πees aux droits, aux privil fieges, aux restrictions et aux conditions
rattach πes aux actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV peut °etre donn πee au moyen d'une r πesolution adopt πee par le
vote aÇrmatif d'au moins 66π % des voix exprim πees fia une assembl πee des porteurs d'actions de cat πegorie A, s πerie 1
de CACV fia laquelle les porteurs d'au moins 25 % des actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV en circulation sont
repr πesent πes ou, si le quorum n'est pas atteint fia cette assembl πee, fia la reprise d'assembl πee, fia laquelle aucun quorum
n'est requis.

Droits de vote

Sous r πeserve du droit applicable, tant que le conseil d'administration de CACV n'aura pas omis de d πeclarer
pour une premi fiere fois le montant int πegral des dividendes sur des actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV au cours
d'un trimestre, les porteurs d'actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV n'auront pas le droit, fia ce titre, de recevoir un
avis de convocation aux assembl πees des actionnaires de CACV, d'y assister ou d'y voter. Si une telle omission se
produit, les porteurs auront le droit de recevoir un avis de convocation aux assembl πees des actionnaires auxquelles
des administrateurs doivent °etre πelus et d'assister fia ces assembl πees uniquement; ils auront le droit d'y πelire un
administrateur et, fia cette Ñn, d'y exprimer une voix par action de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV qu'ils d πetiennent.
Les droits de vote des porteurs d'actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV prendront Ñn d fies que CACV versera les
premiers dividendes sur les actions de cat πegorie A, s πerie 1 de CACV auxquels les porteurs ont droit apr fies la date
fia laquelle ces droits de vote auront initialement pris naissance. Les droits de vote prendront eÅet fia l'occasion
conform πement fia ces r fiegles.

RESTRICTIONS AUX TERMES DE LA LOI SUR LES ASSURANCES

Restrictions sur la capacit πe de CFCV et de CACV de faire des distributions

CFCV et CACV ne peuvent, aux termes de la Loi sur les assurances, verser ou d πeclarer des dividendes, s'il
existe des motifs valables de croire que, ce faisant, l' πemetteur pertinent contrevient, ou le paiement ferait en sorte
qu'il contreviendrait, aux r fieglements adopt πes en vertu de la Loi sur les assurances en mati fiere de maintien par les
soci πet πes d'assurance-vie d'un capital suÇsant, ainsi que des formes de liquidit πes suÇsantes et appropri πees, ou fia une
ordonnance du surintendant fia cet πemetteur aux termes du paragraphe 515(3) de la Loi sur les assurances
concernant son capital et ses liquidit πes. ≥A la date des pr πesentes, cette restriction n'emp°echerait pas un paiement de
dividendes trimestriels sur les actions ordinaires de CFCV, les actions privil πegi πees de CFCV ou les actions
privil πegi πees de CACV pouvant °etre πemises, et aucun πemetteur pertinent n'a fait l'objet d'une telle ordonnance.

Restrictions sur la propri πet πe d'actions

La Loi sur les assurances et son r fieglement d'application renferment des restrictions sur l'achat ou autre
acquisition, l' πemission et le transfert des actions de CFCV et de CACV, ainsi que sur l'exercice des droits de vote
aÅ πerents fia ces actions. Aux termes de ces restrictions, telles qu'elles sont actuellement promulgu πees, aucune
personne ne peut acqu πerir des actions de ces πemetteurs (y compris des actions ordinaires de CFCV, des actions
privil πegi πees de CFCV et des actions privil πegi πees de CACV) si l'acquisition conf fiere fia cette personne un - int πer°et
substantiel / dans une cat πegorie d'actions de ces πemetteurs sans l'approbation du ministre des Finances (Canada). Il
est en outre interdit fia CFCV ou fia CACV d'inscrire dans son registre le transfert ou l' πemission d'actions fia une
personne (y compris des actions ordinaires de CFCV, des actions privil πegi πees de CFCV et des actions privil πegi πees
de CACV) qui conf fiere fia cette personne un int πer°et substantiel dans ces πemetteurs. Aucune personne qui a un int πer°et
substantiel dans ces πemetteurs ne peut exercer les droits de vote rattach πes aux actions qu'elle d πetient. ≥A ces Ñns, une
personne a un int πer°et substantiel dans une cat πegorie d'actions de CFCV et de CACV, selon le cas, quand
elle-m°eme, les entit πes qu'elle contr°ole et les personnes avec lesquelles elle a des liens ou qui agissent conjointement
ou de concert avec elle d πetiennent la propri πet πe v πeritable de plus de 10 % de l'ensemble des actions en circulation de
cette cat πegorie d'actions de ces πemetteurs. Si une personne contrevient fia ces restrictions, le ministre des Finances
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(Canada) peut, par arr°et πe, imposer fia cette personne l'obligation de se d πepartir de la totalit πe ou d'une partie de
ces actions.

Les r fieglements administratifs de CFCV interdisent l' πemission ou le transfert de leurs actions ou l'exercice des
droits de vote y aÅ πerents, si cette πemission ou ce transfert conf fiere au porteur de ces actions un int πer°et substantiel
dans celle-ci. Les r fieglements administratifs permettent la modiÑcation ou la suppression de ces contraintes par le
conseil d'administration de CFCV si les restrictions dans la Loi sur les assurances d πecrites ci-dessus sont modiÑ πees
ou supprim πees.

DESCRIPTION DES D ±EBENTURES DE CACV

Le texte qui suit est un sommaire des modalit πes rattach πees aux d πebentures de CACV. Il doit °etre lu, dans son
int πegralit πe, fia la lumi fiere des modalit πes de la d πebenture A de CACV et de la d πebenture B de CACV.

Int πer°et

La d πebenture A de CACV portera int πer°et au taux annuel Ñxe de 6,679 %, payable, fia terme πechu, en versements
semestriels πegaux de 33,395 $ par tranche de capital de 1 000 $ de la d πebenture A de CACV, chaque date de
versement de l'int πer°et sur les d πebentures de CACV, fia compter du 30 juin 2002. La d πebenture B de CACV portera
int πer°et au taux annuel Ñxe de 7,529 %, payable, fia terme πechu, en versements semestriels πegaux de 37,645 $ par
tranche de capital de 1 000 $ de la d πebenture B de CACV, chaque date de versement de l'int πer°et sur les d πebentures
de CACV, fia compter du 30 juin 2002. Le versement d'int πer°et initial d°u le 30 juin 2002 s' πetablira environ fia 19,76 $
par tranche de capital de 1 000 $ de la d πebenture A de CACV et environ fia 22,28 $ par tranche de capital de 1 000 $
de la d πebenture B de CACV, dans l'hypoth fiese o fiu la date de cl°oture tombe le 14 mars 2002. L'int πer°et accumul πe sur
les d πebentures de CACV sera payable fia la Fiducie chaque date de versement de l'int πer°et sur les d πebentures
de CACV, qu'il s'agisse d'une date de distribution p πeriodique ou d'une date de distribution de remplacement.

Rachat au gr πe de CACV

Le 30 juin 2007 et apr fies cette date et fia toute date de versement de l'int πer°et sur les d πebentures de CACV par la
suite, les d πebentures de CACV seront remboursables, au gr πe de CACV, en totalit πe ou en partie, sans le
consentement du porteur, mais avec l'approbation du surintendant sur pr πeavis πecrit d'au moins 30 et d'au plus
60 jours, par CACV pour une somme d'argent correspondant i) fia une somme d'argent par tranche de capital de
1 000 $ de la d πebenture de CACV devant °etre rembours πee πegale au plus πelev πe des montants suivants :
A) un montant de 1 000 $, major πe de l'int πer°et couru et impay πe y aÅ πerent jusqu' fia la date du remboursement par
tranche de capital de 1 000 $ de la d πebenture de CACV devant °etre rembours πee (le - prix de rachat de la
d πebenture /) et B) le prix de la d πebenture selon le rendement des obligations du Canada si la d πebenture A de CACV
est rembours πee avant le 30 juin 2012 ou si la d πebenture B de CACV est rembours πee avant le 30 juin 2032 (le plus
πelev πe de A) et de B) πetant le - prix de rachat anticip πe de la d πebenture /), et ii) au prix de rachat de la d πebenture, si
la d πebenture A de CACV est rembours πee le 30 juin 2012 ou apr fies cette date ou si la d πebenture B de CACV est
rembours πee le 30 juin 2032 ou apr fies cette date. Si CACV a rembours πe une d πebenture de CACV, en totalit πe ou en
partie, la Fiducie sera tenue de racheter un montant correspondant fia la s πerie correspondante de CLiCS. La Fiducie
entend utiliser le produit tir πe du rachat d'une telle d πebenture de CACV pour faire, au besoin, les paiements aux
porteurs des s πeries correspondantes de CLiCS devant °etre ainsi rachet πes.

Le terme - prix de la d πebenture selon le rendement des obligations du Canada / d πesigne un prix par tranche de
capital de 1 000 $ de la d πebenture de CACV devant °etre rembours πee, calcul πe de fa•con fia fournir sur cette d πebenture
un rendement annuel jusqu'au 30 juin 2012 correspondant au rendement des obligations du gouvernement du
Canada, major πe de 0,27 % dans le cas de la d πebenture A de CACV, ou jusqu'au 30 juin 2032 correspondant au
rendement des obligations du gouvernement du Canada, major πe de 0,39 % dans le cas de la d πebenture B de CACV,
πetabli le jour ouvrable pr πec πedant imm πediatement la date fia laquelle CACV a donn πe avis du rachat de la d πebenture de
CACV (y compris du fait de la survenance d'un cas sp πecial), major πe de l'int πer°et couru et impay πe y aÅ πerent.

Conversion au gr πe du porteur

Chaque tranche de capital de 1 000 $ des d πebentures de CACV pourra, en tout temps, °etre convertie, au gr πe du
porteur, en 40 actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV dans le cas de la d πebenture A de CACV, ou en 40 actions de
cat πegorie A, s πerie 4 de CACV dans le cas de la d πebenture B de CACV. La Fiducie exercera son droit de convertir
une d πebenture de CACV dans les cas o fiu les porteurs de CLiCS exercent le droit d' πechange du porteur en vue
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d'acqu πerir des actions de CACV issues de l' πechange par le porteur, de sorte que la Fiducie puisse s'acquitter de ses
obligations aux termes du droit d' πechange du porteur. Dans le cas d'une conversion de la d πebenture de CACV,
les actions de CACV issues de l' πechange par le porteur ainsi acquises par la Fiducie seront livr πees aux porteurs de
CLiCS qui auront exerc πe le droit d' πechange du porteur conform πement fia leurs droits respectifs.

Conversion automatique

Advenant la survenance d'un cas d'imputation de perte donnant lieu fia un πechange automatique, chaque tranche
de capital de 1 000 $ des d πebentures de CACV alors en circulation sera automatiquement convertie en 40 actions de
cat πegorie A, s πerie 3 de CACV dans le cas de la d πebenture A de CACV, ou en 40 actions de cat πegorie A, s πerie 5 de
CACV dans le cas de la d πebenture B de CACV. D fies que se produit une telle conversion, les actions de CACV
issues de l' πechange automatique ainsi acquises seront transf πer πees aux porteurs de CLiCS conform πement fia leurs
droits respectifs.

Le terme - droit de conversion / d πesigne le droit de convertir les d πebentures de CACV en actions de CACV
issues de l' πechange par le porteur et en actions de CACV issues de l' πechange automatique, respectivement, ainsi que
la conversion automatique en de telles actions.

Remboursement fia la survenance d'un cas sp πecial

≥A la survenance d'un cas sp πecial, CACV pourra, avec l'approbation du surintendant, sur pr πeavis πecrit d'au
moins 30 et d'au plus 90 jours, rembourser fia son gr πe, fia tout moment, les d πebentures de CACV, en totalit πe (mais non
en partie), sans le consentement du porteur, pour une somme d'argent par tranche de capital de 1 000 $ de chaque
d πebenture de CACV devant °etre rembours πee πegale i) au prix de rachat anticip πe de la d πebenture si la d πebenture A de
CACV est rembours πee avant le 30 juin 2012 ou si la d πebenture B de CACV est rembours πee avant le 30 juin 2032, et
ii) au prix de rachat de la d πebenture, si la d πebenture A de CACV est rembours πee le 30 juin 2012 ou apr fies cette date
ou si la d πebenture B de CACV est rembours πee le 30 juin 2032 ou apr fies cette date. Si CACV a rembours πe une
d πebenture de CACV, la Fiducie sera tenue de racheter toutes les s πeries de CLiCS correspondantes.

Achat aux Ñns d'annulation

≥A compter du cinqui fieme anniversaire de la date de cl°oture, les d πebentures de CACV pourront, sous r πeserve des
dispositions de la Loi sur les assurances et de l'approbation du surintendant, °etre rembours πees, en totalit πe ou en
partie, sur le march πe libre ou par appel d'oÅres ou de gr πe fia gr πe, fia n'importe quel prix. Toute tranche des d πebentures
de CACV que CACV ach fiete sera annul πee et ne sera pas r πe πemise.

Cas de d πefaut

Le d πefaut de CACV de faire des versements ou de s'acquitter de ses autres obligations pr πevus par les
d πebentures de CACV ne conf πerera pas pour autant fia la Fiducie le droit d'exiger le remboursement anticip πe des
d πebentures de CACV.

Rang prioritaire des d πebentures de CACV

Les d πebentures de CACV auront rang πegal avec toutes les autres dettes non subordonn πees non assorties de
s°uret πes de CACV, fia l'exception des obligations dues aux titulaires de contrats et fia certains autres cr πeanciers pr πecis
de la mani fiere pr πevue dans la Loi sur les liquidations. En cas de distribution des actifs de CACV aux cr πeanciers fia la
dissolution, fia la liquidation, fia la cessation des activit πes, fia la restructuration, fia la faillite ou fia l'insolvabilit πe, la totalit πe
du capital des d πebentures de CACV et de l'int πer°et couru y aÅ πerent devra °etre rembours πee et pay πee int πegralement
avant que les porteurs de d πebentures ayant rang inf πerieur ou subordonn πe n'aient le droit de recevoir un paiement.
Advenant la liquidation, la dissolution ou la cessation des activit πes de CACV, les d πebentures de CACV prendront
rang avant toutes les actions de CACV quant au paiement et fia la distribution des actifs.

Dates d' πech πeance

Les d πebentures de CACV viendront fia πech πeance le 30 juin 2052. ≥A l' πech πeance d'une d πebenture de CACV,
CACV sera tenue de rembourser le capital de cette d πebenture de CACV et de verser fia la Fiducie tout int πer°et couru
et impay πe y aÅ πerent, au comptant. Si des CLiCS demeurent en circulation fia cette date, la Fiducie investira le
produit tir πe du remboursement de cette d πebenture de CACV dans des placements admissibles pour un prix
correspondant fia la juste valeur marchande de ceux-ci. Si, apr fies l' πech πeance d'une d πebenture de CACV, un πechange
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automatique survient ou un porteur de CLiCS exerce le droit d' πechange du porteur fia l' πegard d'une s πerie de CLiCS
correspondant fia cette d πebenture de CACV, la Fiducie souscrira des actions de CACV issues de l' πechange
automatique ou des actions de CACV issues de l' πechange par le porteur, selon le cas, que CACV a convenu
d' πemettre aux termes du droit de souscription, aÑn de satisfaire son obligation de livrer 40 actions de CACV issues
de l' πechange automatique par CLiCS en circulation au moment d'un πechange automatique, ou 40 actions de CACV
issues de l' πechange par le porteur par CLiCS remis en vue de son πechange par suite de l'exercice du droit d' πechange
du porteur. Les actions de CACV issues de l' πechange automatique ou les actions de CACV issues de l' πechange par
le porteur remises, selon le cas, seront alors livr πees aux porteurs de CLiCS pertinents, et les s πeries correspondantes
de CLiCS seront annul πees.

Ratios de couverture par les b πen πeÑces

Le versement du rendement indiqu πe sur les CLiCS sera eÅectu πe si CACV paie de l'int πer°et fia la Fiducie
fia l' πegard des d πebentures de CACV et si aucun cas de non-distribution n'est survenu.

Les int πer°ets fia payer de CACV pour les 12 mois termin πes le 31 d πecembre 2001 se sont πelev πes fia 39 millions de
dollars. Le b πen πeÑce avant int πer°ets et imp°ots sur le revenu de CACV pour les 12 mois termin πes le 31 d πecembre 2001
a πet πe de 540 millions de dollars, soit environ 13,85 fois les int πer°ets fia payer de CACV pour la m°eme p πeriode.

Les int πer°ets fia payer de CACV, compte tenu de l' πemission des d πebentures de CACV comme si elles avaient πet πe
πemises le 1er janvier 2001, pour les 12 mois termin πes le 31 d πecembre 2001 se seraient πelev πes fia 71 millions $. Le
b πen πeÑce avant int πer°ets et imp°ots sur le revenu de CACV, compte tenu de l' πemission des d πebentures de CACV
comme si elles avaient πet πe πemises le 1er janvier 2001, pour les 12 mois termin πes le 31 d πecembre 2001 aurait πet πe de
572 millions $, soit environ 8,06 fois les int πer°ets fia payer de CACV pour la m°eme p πeriode.
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INCIDENCES FISCALES F ±ED ±ERALES CANADIENNES

De l'avis de McCarthy T πetrault s.r.l., conseillers juridiques de la Fiducie, et de Osler, Hoskin & Harcourt s.r.l.,
conseillers juridiques des preneurs fermes, le texte qui suit constitue un sommaire des principales incidences Ñscales
f πed πerales canadiennes g πen πeralement applicables fia la Fiducie et fia un porteur de CLiCS qui acquiert des CLiCS dans
le cadre du placement et qui, pour l'application de la Loi de l'imp°ot et fia tout moment pertinent, i) est un r πesident ou
est r πeput πe °etre un r πesident du Canada, ii) n'a aucun lien de d πependance avec CACV, CFCV ou la Fiducie et n'est
pas membre de son groupe, iii) d πetient des CLiCS, des actions privil πegi πees de CACV et des actions ordinaires de
CFCV fia titre d'immobilisations et n'est pas exon πer πe de l'imp°ot pr πevu par la partie I de la Loi de l'imp°ot et iv) ne
d πetient ni des CLiCS, ni des actions privil πegi πees de CACV, ni des actions ordinaires de CFCV dans un r πegime de
revenu diÅ πer πe ou un autre r πegime exon πer πe d'imp°ot. Le pr πesent sommaire ne tient pas compte des r fiegles d' πevaluation
fia la valeur du march πe de la Loi de l'imp°ot qui s'appliquent fia certaines institutions Ñnanci fieres. De plus, la partie du
pr πesent sommaire portant sur les actions privil πegi πees de CACV ne s'applique pas fia une institution Ñnanci fiere
d πetermin πee (au sens de la Loi de l'imp°ot) qui re•coit (ou est r πeput πee recevoir), seule ou avec des personnes avec qui
elle a un lien de d πependance, globalement des dividendes fia l' πegard de plus de 10 % d'une s πerie d'actions privil πegi πees
de CACV en circulation au moment de la r πeception de dividendes. Le pr πesent sommaire prend πegalement pour
hypoth fiese que toutes les actions privil πegi πees de CACV πemises et en circulation sont inscrites fia la cote d'une bourse
de valeurs vis πee par r fieglement au Canada (au sens de la Loi de l'imp°ot) au moment o fiu des dividendes (y compris
des dividendes r πeput πes) sont vers πes sur ces actions ou re•cus fia l' πegard de celles-ci.

Le pr πesent sommaire est de nature g πen πerale seulement et ne se veut pas un conseil juridique ou Ñscal
fia l'intention d'un πepargnant en particulier, et il ne devrait pas °etre interpr πet πe comme tel. Par cons πequent, il est
recommand πe aux πepargnants de consulter leurs propres conseillers en Ñscalit πe quant fia leur situation particulifiere.

Le pr πesent sommaire est fond πe sur les dispositions actuelles de la Loi de l'imp°ot et de son r fieglement
d'application, sur toutes les propositions pr πecises visant fia modiÑer la Loi de l'imp°ot et son r fieglement d'application
annonc πees publiquement par le ministre des Finances avant la date des pr πesentes et sur l'interpr πetation que les
conseillers juridiques donnent aux pratiques administratives et aux politiques de cotisation actuelles de l'Agence des
douanes et du revenu du Canada (l'- Agence /). Le pr πesent sommaire ne donne pas une description exhaustive de
toutes les incidences Ñscales f πed πerales canadiennes possibles et, sauf tel qu'il est mentionn πe ci-dessus, ne tient pas
compte des modiÑcations apport πees fia la l πegislation, aux pratiques administratives ou aux politiques de cotisation,
que ce soit par la voie d'une d πecision ou mesure l πegislative, gouvernementale ou judiciaire. Il ne tient pas non plus
compte d'autres incidences Ñscales f πed πerales ou d'incidences Ñscales d'une province, d'un territoire ou d'un territoire
πetranger. Quant aux modiÑcations propos πees de la Loi de l'imp°ot et de son r fieglement d'application, il ne peut °etre
garanti qu'elles seront adopt πees ni, le cas πech πeant, qu'elles seront adopt πees telles qu'elles sont propos πees.

CliCS

Imposition de la Fiducie

La d πeclaration de Ñducie exige que, au cours de chaque ann πee d'imposition de la Fiducie, le revenu net et les
gains en capital r πealis πes nets, s'il y en a, de la Fiducie qui seraient autrement imposables au niveau de la Fiducie
soient payables aux porteurs de CLiCS ou au porteur des titres sp πeciaux de la Fiducie. Par cons πequent, la Fiducie ne
sera pas assujettie fia l'imp°ot sur le revenu aux termes de la partie I de la Loi de l'imp°ot. La Fiducie ne peut attribuer
aux porteurs de CLiCS ou des titres sp πeciaux de la Fiducie les pertes en capital ou les pertes d'entreprise qu'elle
subit; elle peut, toutefois, sous r πeserve de certaines restrictions, les d πeduire des gains en capital imposables ou du
revenu net r πealis πes au cours d'autres ann πees.

En tant que placement enregistr πe, la Fiducie est susceptible d'°etre assujettie fia un imp°ot sp πecial aux termes de la
Loi de l'imp°ot. La d πeclaration de Ñducie exige que la Fiducie restreigne ses placements de mani fiere fia ne pas °etre
assujettie fia un imp°ot sp πecial.

Imposition des porteurs de CLiCS

Distributions

Le porteur de CLiCS sera tenu d'inclure dans le calcul de son revenu pour une ann πee d'imposition donn πee tout le
revenu net et la fraction imposable des gains en capital nets r πealis πes, s'il y en a, qui lui sont payables au cours de cette
ann πee d'imposition. Pour l'application de l'imp°ot sur le revenu, la quasi-totalit πe des montants payables aux porteurs de
CLiCS devraient °etre consid πer πes comme un revenu provenant d'une fiducie plut°ot que comme des gains en capital.
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Disposition

Le porteur de CLiCS qui dispose, ou est r πeput πe disposer, de CLiCS r πealisera g πen πeralement un gain en capital
(ou subira g πen πeralement une perte en capital) dans la mesure o fiu le produit de disposition, d πeduction faite des frais
de disposition raisonnables, est sup πerieur (ou inf πerieur) au prix de base rajust πe des CLiCS pour le porteur. On
consid πerera que le porteur de CLiCS a dispos πe, ou est r πeput πe avoir dispos πe, de ses CLiCS fia la survenance d'un des
πev πenements suivants, entre autres : i) un πechange des CLiCS contre des actions de CACV issues de l' πechange par le
porteur fia l'exercice par un porteur du droit d' πechange du porteur (auquel cas le produit de disposition du porteur
correspondra fia la juste valeur marchande des actions de CACV issues de l' πechange par le porteur), ii) un πechange
des CLiCS contre des actions de CACV issues de l' πechange automatique dans le cadre de l' πechange automatique
(auquel cas le produit de disposition du porteur correspondra fia la juste valeur marchande des actions de CACV
issues de l' πechange automatique), iii) un rachat des CLiCS fia l'exercice du droit de rachat de la Fiducie dans un cas
sp πecial ou du droit de rachat de la Fiducie (auquel cas le produit de disposition du porteur correspondra au prix de
rachat; dans le cas o fiu le prix de rachat anticip πe est payable, l'exc πedent du prix de rachat anticip πe sur le prix de
rachat sera vers πe au porteur fia titre de revenu) et iv) la dissolution de la Fiducie.

Conventions d' πechange d'actions

CACV et la Fiducie ont πet πe inform πes par Merrill Lynch Canada Inc. que la valeur pour les porteurs des droits
conf πer πes par les conventions d' πechange d'actions est symbolique et, par cons πequent, CACV estime qu'aucun
montant ne devrait °etre attribu πe fia ces droits. Cependant, cette d πecision ne lie d'aucune fa•con l'Agence.

Actions ordinaires de CFCV et actions de cat πegorie A, s πeries 2, 3, 4 et 5 de CACV

Dividendes

Les dividendes (y compris les dividendes r πeput πes) re•cus sur les actions ordinaires de CFCV ou les actions
privil πegi πees de CACV par un particulier seront inclus dans son revenu et seront assujettis aux r fiegles de majoration et
de cr πedit d'imp°ot pour dividendes habituellement applicables aux dividendes imposables re•cus de soci πet πes
canadiennes imposables. Les dividendes (y compris les dividendes r πeput πes) sur les actions ordinaires de CFCV ou
sur les actions privil πegi πees de CACV re•cus par une soci πet πe vis πee par cette partie du sommaire seront inclus dans le
calcul de son revenu et seront g πen πeralement d πeductibles dans le calcul de son revenu imposable. Toutefois, une
soci πet πe ne pourra d πeduire dans le calcul de son revenu imposable le montant des dividendes (y compris les
dividendes r πeput πes) re•cus sur des actions privil πegi πees de CACV si, au moment o fiu les dividendes sont vers πes, des
dividendes fia l' πegard de plus de 10 % des actions privil πegi πees de CACV sont vers πes fia la soci πet πe ou fia la soci πet πe et une
ou plusieurs i) personnes avec qui la soci πet πe a des liens de d πependance ou ii) soci πet πes de personnes ou Ñducies dont
la soci πet πe ou toute autre personne est un membre ou un b πen πeÑciaire.

Les actions privil πegi πees de CACV constitueront des actions privil πegi πees imposables et pourront constituer
des actions privil πegi πees fia court terme au sens de la Loi de l'imp°ot. Les modalit πes des actions privil πegi πees de CACV
exigent que CACV fasse un choix aux termes de la partie VI. 1 de la Loi de l'imp°ot aÑn que les soci πet πes actionnaires
ne soient pas assujetties fia l'imp°ot aux termes de la partie IV. 1 de la Loi de l'imp°ot sur les dividendes re•cus
(ou r πeput πes re•cus) sur les actions privil πegi πees de CACV.

Une soci πet πe priv πee, au sens de la Loi de l'imp°ot, ou toute autre soci πet πe contr°ol πee, soit en raison d'un droit de
b πen πeÑciaire sur une ou plusieurs Ñducies ou autrement par un particulier (sauf une Ñducie) ou un groupe li πe de
particuliers (sauf des Ñducies) ou fia leur avantage, sera g πen πeralement tenue de payer un imp°ot remboursable de
33∏ % aux termes de la partie IV de la Loi de l'imp°ot sur les dividendes re•cus (ou r πeput πes re•cus) sur les actions
ordinaires de CFCV ou les actions privil πegi πees de CACV, dans la mesure o fiu ces dividendes sont d πeductibles dans le
calcul de son revenu imposable.

Rachat et πechange

Si CFCV ou CACV rach fiete au comptant ou acquiert de toute autre fa•con les actions ordinaires de CFCV ou
les actions privil πegi πees de CACV, respectivement, sauf par un achat eÅectu πe de la mani fiere selon laquelle les actions
sont normalement achet πees par un membre du public sur le march πe libre ou en raison d'un πechange des actions
privil πegi πees de CACV, le porteur sera r πeput πe avoir re•cu un dividende πequivalant au montant, le cas πech πeant, vers πe
par CFCV ou CACV, selon le cas, en exc πedent du capital vers πe de ces actions fia ce moment-l fia. La diÅ πerence entre
le montant vers πe et le montant du dividende r πeput πe sera trait πee comme un produit de disposition aux Ñns du calcul
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du gain en capital ou de la perte en capital d πecoulant de la disposition de ces actions. Dans le cas d'une soci πet πe
actionnaire, il est possible que, dans certaines circonstances, la totalit πe ou une partie du montant ainsi r πeput πe °etre un
dividende soit trait πee comme un produit de disposition et non comme un dividende.

L' πechange des actions privil πegi πees de CACV contre des actions ordinaires de CFCV par le porteur d'actions de
CFCV n'entra° nera pas de gain en capital ou de perte en capital fia moins que le porteur ne d πecide d'inclure toute
partie d'un tel gain ou d'une telle perte dans la d πeclaration de revenus pour l'ann πee au cours de laquelle l' πechange
a eu lieu. Le porteur qui re•coit 200 $ ou moins en esp fieces au lieu d'une fraction d'action ordinaire de CFCV peut
soit inclure le gain en capital ou la perte en capital attribuable fia la disposition partielle dans le calcul de son revenu,
soit d πeduire le montant en esp fieces du prix de base rajust πe pour l'actionnaire de ses actions ordinaires de CFCV. Si
CFCV n'est pas l'acqu πereur des actions privil πegi πees de CACV, cet πechange peut donner lieu fia une disposition
d'actions privil πegi πees de CACV r πesultant en un produit de disposition πequivalant fia la juste valeur marchande
des actions ordinaires CFCV re•cues et, par cons πequent, entra° ner un gain en capital ou une perte en capital pour le
porteur.

Autres dispositions

Le porteur d'actions ordinaires de CFCV ou d'actions privil πegi πees de CACV qui dispose ou est r πeput πe disposer
de celles-ci r πealisera g πen πeralement un gain en capital (ou subira g πen πeralement une perte en capital) dans la mesure
o fiu le produit de disposition, d πeduction faite des frais de disposition raisonnables, est sup πerieur (ou inf πerieur) au prix
de base rajust πe de ces actions pour le porteur. Le montant de tout dividende r πeput πe d πecoulant du rachat, de
l'acquisition ou de l'annulation par CACV des actions privil πegi πees de CACV ne sera g πen πeralement pas inclus dans le
calcul du produit de disposition du porteur aux Ñns du calcul du gain en capital r πealis πe ou de la perte en capital subie
fia la disposition de ces actions. Si l'actionnaire est une soci πet πe, une telle perte en capital pourra, dans certains cas,
°etre r πeduite du montant des dividendes, y compris les dividendes r πeput πes, qui ont πet πe re•cus sur ces actions. Des
r fiegles similaires s'appliquent fia la soci πet πe de personnes ou fia la Ñducie dont un membre ou un b πen πeÑciaire est une
soci πet πe, une Ñducie ou une soci πet πe de personnes.

Traitement Ñscal des gains et pertes en capital

G πen πeralement, la moiti πe de tout gain en capital sera incluse dans le calcul du revenu du porteur en tant que
gain en capital imposable et la moiti πe de toute perte en capital pourra °etre d πeduite des gains en capital imposables
du porteur, conform πement aux r fiegles contenues dans la Loi de l'imp°ot. Les gains en capital imposables d'une soci πet πe
priv πee sous contr°ole canadien peuvent °etre assujettis fia un imp°ot remboursable additionnel de 6π %. Les gains en
capital r πealis πes par un particulier peuvent donner lieu fia l'imp°ot minimum de remplacement aux termes de la Loi de
l'imp°ot.

MODE DE PLACEMENT

Aux termes d'une convention (la - convention de prise ferme /) conclue en date du 7 mars 2002 entre la
Fiducie, CFCV, CACV, Merrill Lynch Canada Inc., BMO Nesbitt Burns Inc., Scotia Capitaux Inc., March πes
mondiaux CIBC Inc., Valeurs Mobili fieres TD Inc., RBC Dominion valeurs mobili fieres Inc., Valeurs mobili fieres
HSBC (Canada) Inc., GriÇths McBurney & Associ πes et UBS Bunting Warburg Inc. (les - preneurs fermes /), la
Fiducie a convenu de vendre, et les preneurs fermes ont convenu d'acheter, le 14 mars 2002 ou fia toute autre date
dont il peut °etre convenu mais au plus tard le 4 avril 2002, la totalit πe uniquement des 300 000 CLiCS Ì s πerie A au
prix de 1 000 $ par CLiCS Ì s πerie A et la totalit πe uniquement des 150 000 CLiCS Ì s πerie B au prix de 1 000 $ par
CLiCS Ì s πerie B, sous r πeserve des modalit πes pr πevues dans la convention de prise ferme. La Fiducie a convenu de
verser aux preneurs fermes une r πemun πeration de 10 $ pour chaque CliCS vendu. En fonction de la vente pr πevue des
CLiCS, la r πemun πeration globale des preneurs fermes sera de 4 500 000 $.

Aux termes de la convention de prise ferme, les preneurs fermes ont la facult πe de mettre Ñn fia leurs obligations
pr πevues par cette convention fia leur gr πe si certains πev πenements se produisent.

Le placement est eÅectu πe simultan πement dans toutes les provinces et dans tous les territoires du Canada. Les
CLiCS n'ont pas πet πe ni ne seront inscrits en vertu de la loi am πericaine intitul πee Securities Act of 1933, dans sa
version modiÑ πee. Les preneurs fermes ont convenu de ne pas oÅrir ou vendre les CLiCS aux ±Etats-Unis ou fia une
personne des ±Etats-Unis (U. S. Person), au sens des lois am πericaines sur les valeurs mobili fieres applicables.

-48-



Aux termes des instructions g πen πerales de la Commission des valeurs mobili fieres du Qu πebec et de la
Commission des valeurs mobili fieres de l'Ontario, les preneurs fermes ne peuvent, pendant la dur πee du placement
pr πevue par le pr πesent prospectus, oÅrir d'acheter ni acheter des CLiCS. Cette restriction fait l'objet de certaines
exceptions, dans la mesure o fiu les oÅres d'achat ou les achats ne sont pas faits dans le but de cr πeer une activit πe r πeelle
ou apparente sur ces titres ou de faire monter leur cours. Ces exceptions comprennent les oÅres d'achat et les achats
permis en vertu des r fiegles et r fieglements de la TSE concernant la stabilisation du cours d'une valeur et les activit πes
de maintien passif du march πe, ainsi que les oÅres d'achat et les achats faits pour le compte de clients par suite
d'ordres qui n'ont pas πet πe sollicit πes pendant la dur πee du placement, fia la condition que l'oÅre d'achat ou l'achat ne
soit pas fait dans le but de cr πeer une activit πe r πeelle ou apparente sur ces titres ou de faire monter leur cours.
Conform πement fia la premi fiere exception, dans le cadre du pr πesent placement, et sous r πeserve des lois applicables, les
preneurs fermes peuvent faire des op πerations visant fia Ñxer ou fia stabiliser le cours de ces titres fia un niveau diÅ πerent
du cours qui serait form πe sur le march πe libre. Ces op πerations peuvent °etre commenc πees ou interrompues fia tout
moment.

COTES DE CR ±EDIT

Les CLiCS ont obtenu les cotes suivantes :

Agence d' πevaluation du cr πedit Cote

DBRS A yn
S&P A

Aucune de ces cotes ne devrait °etre interpr πet πee comme une recommandation d'acheter, de vendre ou de d πetenir
les CLiCS et toutes les cotes attribu πees peuvent faire l'objet d'une r πevision ou d'un retrait fia tout moment par
l'agence d' πevaluation du cr πedit.

EMPLOI DU PRODUIT

Le produit brut que la Fiducie tirera de la vente des CLiCS sera de 450 000 000 $. La Fiducie aÅectera
fia l'achat des d πebentures de CACV le produit brut qu'elle doit tirer du placement fia la cl°oture.

CACV ou les membres de son groupe entendent fia leur tour utiliser le produit tir πe de la vente des d πebentures de
CACV pour les besoins g πen πeraux de l'entreprise.

QUESTIONS D'ORDRE JURIDIQUE

La Compagnie est partie fia des litiges qui se pr πesentent dans le cours normal des aÅaires. Aucun de ces litiges,
toutefois, ne devrait avoir une incidence d πefavorable importante sur sa situation Ñnanci fiere ou ses r πesultats
d'exploitation consolid πes.

FACTEURS DE RISQUE

Les investisseurs πeventuels devraient examiner attentivement les risques d πecrits ci-apr fies avant de d πecider
d'investir dans des CLiCS. D'autres risques et incertitudes actuellement inconnus de la Compagnie peuvent aussi
nuire fia ses activit πes commerciales. Si la Compagnie ne parvient pas fia prendre des mesures positives fia l' πegard des
risques d πecrits ci-apr fies, ceux-ci pourraient avoir des cons πequences pr πejudiciables importantes sur son entreprise, sa
situation Ñnanci fiere ou ses r πesultats d'exploitation. Par cons πequent, la Compagnie ne peut garantir fia un πepargnant
qu'elle r πeussira fia prendre des mesures positives fia l' πegard de ces risques. Les πepargnants devraient, de plus, examiner
attentivement tous les risques qui peuvent °etre d πecrits dans d'autres documents d πepos πes par la Compagnie aupr fies des
autorit πes de r πeglementation des valeurs mobili fieres ou des assurances.

Facteurs de risque pr πecis πement li πes aux CliCS

±Echange automatique de CLiCS contre des actions de CACV issues de l' πechange automatique

L'achat de CLiCS comporte un risque reli πe au rendement et aux niveaux de fonds propres de CACV et de
CFCV. S'il survient un cas d'imputation de perte, les CLiCS seront πechang πes automatiquement contre des actions
de CACV issues de l' πechange automatique, sans le consentement des porteurs. Ces actions constitueraient alors un
investissement dans CACV et non dans la Fiducie. Les porteurs de CLiCS pourraient donc devenir actionnaires de

-49-



CACV fia un moment o fiu la situation Ñnanci fiere de CACV (et, πeventuellement, celle de CFCV) se d πet πeriore ou fia un
moment o fiu CACV (et πeventuellement CFCV) est devenue insolvable, a fait faillite, a d πecid πe de liquider ses aÅaires
ou s'est vu ordonner de le faire. Un investissement dans CACV comporte aussi certains risques qui sont distincts des
risques li πes fia un investissement dans la Fiducie, y compris les risques g πen πeraux propres aux placements en actions
dans des soci πet πes d'assurances. En cas de liquidation de CACV, les cr πeances des titulaires de contrats et des
cr πeanciers de CACV auraient priorit πe, quant au droit de paiement, sur les cr πeances des porteurs de titres de
participation comme les actions de CACV issues de l' πechange par le porteur ou les actions de CACV issues de
l' πechange automatique. Si CACV devenait insolvable, faisait faillite, d πecidait de liquider ses aÅaires ou se voyait
ordonner de le faire apr fies l' πechange automatique ou si l' πechange automatique devait se produire une fois que CACV
est devenue insolvable, les porteurs des actions de CACV issues de l' πechange automatique pourraient recevoir, le cas
πech πeant, beaucoup moins que ce que les porteurs des CLiCS auraient re•cu si les CLiCS n'avaient pas πet πe πechang πes
contre des actions de CACV issues de l' πechange automatique. Les investisseurs πeventuels dans les CLiCS devraient
examiner attentivement la description de CFCV et de CACV Ñgurant fia la rubrique - CFCV ET CACV /.
Se reporter aussi fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì
±Echange automatique /.

Restrictions visant la propri πet πe d'actions de CFCV

Aux termes de la Loi sur les assurances, il est interdit fia une personne ou fia des personnes agissant ensemble ou
de concert d'°etre des actionnaires importants de CFCV ou de CACV (autre que CFCV) sans l'approbation du
ministre des Finances (Canada). ≥A l'heure actuelle, CACV n'a pas d'actions de cat πegorie A de CACV en
circulation. Pour cette raison, il peut °etre possible pour un ou plusieurs porteurs de CLiCS qui exercent leur droit
d' πechange du porteur et qui re•coivent des actions de CACV issues de l' πechange par le porteur, ou qui re•coivent
des actions de CACV issues de l' πechange automatique par suite de l' πechange automatique, de d πetenir une
participation importante dans les actions de cat πegorie A de CACV. Si le droit d' πechange du porteur est exerc πe par
un porteur de CLiCS, CACV a convenu d' πemettre, et CFCV a convenu d'acheter ou de faire acheter, pour une
contrepartie symbolique, le nombre d'actions de cat πegorie A de CACV d'une ou de plusieurs s πeries permettant de
faire en sorte qu'aucun porteur de CLiCS n'acqui fiere ou ne d πetienne une participation importante dans les actions de
cat πegorie A de CACV. Dans le cas d'un πechange automatique, les porteurs pourraient voir la totalit πe ou une partie
de leurs actions de CACV issues de l' πechange automatique ali πen πees en leur nom conform πement fia la proc πedure
mentionn πee fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì
Droit d' πechange du porteur / aÑn qu'aucun porteur de CLiCS n'acqui fiere ou ne d πetienne une participation
importante dans les actions de cat πegorie A de CACV. Ceux qui ach fietent des CLiCS (et les adh πerents) peuvent °etre
tenus de fournir des d πeclarations quant fia la propri πet πe (et fia la propri πet πe par des clients de ces adh πerents) dans une
forme prescrite par CACV ou CFCV. En outre, les porteurs d'actions privil πegi πees de CACV qui acqui fierent
des actions ordinaires de CFCV au moment de l' πechange de ces actions privil πegi πees de CACV pourraient °etre tenus
de se d πepartir de la totalit πe ou d'une partie des actions ordinaires de CFCV.

Liquidit πe et n πegociation des CLiCS

M°eme si les CLiCS seront admissibles fia des Ñns de revente sur le march πe public, on ne s'attend pas fia ce que
les CLiCS soient inscrits fia la cote d'une bourse. Il n'y a aucune certitude qu'un march πe actif se formera ou se
maintiendra pour la n πegociation des CLiCS ou que les CLiCS pourront °etre revendus fia un prix πegal ou sup πerieur au
prix d'oÅre dans le cadre du premier appel public fia l' πepargne. La capacit πe d'un porteur de donner des CLiCS en
gage ou de prendre d'autres mesures relativement fia sa participation dans les CLiCS (autrement que par
l'interm πediaire d'un adh πerent) peut °etre limit πee en raison de l'absence de certiÑcats mat πeriels.

On ne peut pr πevoir l'eÅet, le cas πech πeant, que les πemissions futures de titres de la Fiducie de capital
Canada-Vie ou la disponibilit πe de ces titres aux Ñns d' πemission future auront sur le cours des CLiCS πemis de temps
fia autre. Les πemissions de nouveaux titres ou les ventes sur le march πe public par les porteurs de CLiCS visant des
volumes ou des montants de capital important de CLiCS sur le march πe public, ou l'impression que de telles
πemissions ou ventes pourraient se produire, risquent d'avoir un eÅet d πefavorable sur le cours de ces CLiCS et la
capacit πe de l' πemetteur de r πeunir des capitaux suppl πementaires sur les march πes des titres de participation
et d'emprunt.
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Caract fiere non cumulatif du rendement indiqu πe

Le rendement indiqu πe sur les CLiCS n'est pas cumulatif. Il est payable par la Fiducie chaque date de
distribution p πeriodique sur les fonds nets distribuables de la Fiducie. Si le rendement indiqu πe sur les CLiCS
fia l' πegard d'une date de distribution n'est pas vers πe en raison de la survenance d'un cas de non-distribution, les
porteurs de CLiCS n'auront pas le droit de recevoir le rendement indiqu πe. Se reporter fia la rubrique - Description
des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì Rendement indiqu πe /.

Autres facteurs de risque

Incapacit πe de faire des paiements

Rien ne garantit que CACV r πealisera un b πen πeÑce suÇsant pour payer l'int πer°et sur les d πebentures de CACV ou
pour soutenir le versement de dividendes fia CFCV d'un montant suÇsant pour permettre fia CFCV de verser des
dividendes sur ses actions ordinaires ou privil πegi πees. Se reporter fia la rubrique - Restrictions aux termes de la Loi sur
les assurances /.

Facteurs de risque li πes fia la Compagnie

Les agences de notation passent continuellement en revue le rendement Ñnancier et la situation Ñnanci fiere des
assureurs, y compris la Compagnie. Les d πevaluations ou perspectives n πegatives fia l' πegard des cotes de la Compagnie
pourraient, notamment, nuire fia la capacit πe de la Compagnie de commercialiser ses produits. La modiÑcation r πeelle
ou πeventuelle des cotes pourrait aussi avoir des r πepercussions n πegatives sur le cours des titres en circulation de la
Compagnie ou de la Fiducie, y compris les CLiCS et les actions privil πegi πees de CFCV alors en circulation. Le
6 f πevrier 2002, S&P a conÑrm πe la cote de cr πedit de contrepartie et de solidit πe Ñnanci fiere - AA / de CACV, tout en
modiÑant sa perspective de stable fia n πegative, citant, entre autres, l'incertitude entourant le risque de la Compagnie
quant aux r πeclamations d πecoulant du 11 septembre. Moody's Investor Service a aussi plac πe la cote de solidit πe
Ñnanci fiere des soci πet πes d'assurance - Aa3 / de CFCV sous examen en vue d'une d πevaluation possible pour la m°eme
raison. La direction de la Compagnie a πet πe inform πee que les perspectives de cotes de cr πedit de DBRS et de
A.M. Best Company demeurent stables.

Dans le cadre de son entreprise de r πeassurance, la Compagnie a conclu des contrats de r πeassurance de risques
sp πeciaux (notamment fia l' πegard d'indemnit πes d'accidents du travail et de catastrophes) avec d'autres assureurs et
r πeassureurs, aux termes desquels elle a subi des pertes par suite des attentats terroristes du 11 septembre. Tel qu'il a
πet πe indiqu πe dans la note 5 aux πetats Ñnanciers consolid πes, la Compagnie a pris une r πeserve en vue de couvrir sa
quote-part de ces pertes, d πeduction faite des remboursements des r πeassureurs. Les ententes de r πeassurance ne
d πegagent pas la Compagnie de ses obligations en tant qu'assureur principal. Par cons πequent, la Compagnie peut °etre
expos πee fia des risques de cr πedit li πes fia ses r πeassureurs et r πetrocessionnaires. La Compagnie est d'avis, d'apr fies des
discussions avec des soci πet πes qu'elle a r πeassur πees et un examen de la question par des tiers et des conseillers
juridiques, que ses estimations des pertes brutes et nettes subies sont raisonnables, mais qu'il est possible qu'elles
doivent °etre rajust πees fia la lumi fiere de nouvelles informations. Il faudra peut-°etre un an ou plus pour que la
Compagnie puisse faire une estimation d πeÑnitive des r πeclamations. La Compagnie discute avec ses
r πetrocessionnaires en vue de conÑrmer la port πee de leurs obligations dans le cadre de ces ententes de r πeassurance.
La Compagnie a entam πe et peut fia l'avenir entamer des n πegociations ou des proc πedures d'arbitrage avec certains de
ses r πetrocessionnaires ou des poursuites contre ses r πetrocessionnaires en vue de recouvrer tous les montants dus par
ces parties. Bien qu'il existe toujours un certain degr πe d'incertitude associ πe fia ces n πegociations et poursuites, d'apr fies
l'information dont la Compagnie dispose fia ce jour, la Compagnie est d'avis qu'elle r πeussira fia faire valoir ses droits
dans chacune de ces ententes de r πeassurance.

Il y a un certain nombre d'autres facteurs qui peuvent toucher les op πerations, le capital, les perspectives et les
r πesultats Ñnanciers de la Compagnie. L'analyse par la direction, la notice annuelle et les πetats Ñnanciers consolid πes
de CFCV, qui sont int πegr πes dans le pr πesent prospectus par renvoi, pr πesentent certains de ces facteurs, notamment
sous les rubriques - Gestion des risques / et - Facteurs inÖuant sur le rendement et les mesures / dans l'analyse par
la direction, sous la rubrique - Survol de la r πeglementation / dans la notice annuelle et fia la note 4 des πetats Ñnanciers
consolid πes.
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CONTRATS IMPORTANTS

Les contrats importants devant °etre conclus par la Fiducie dans le cadre du placement sont les suivants :

1. la d πeclaration de Fiducie d πecrite fia la rubrique - La Fiducie /;

2. la convention d'administration d πecrite fia la rubrique - La Fiducie Ì Agent administratif /;

3. les conventions d' πechange d'actions d πecrites fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de
la Fiducie de capital Canada-Vie Ì Conventions d' πechange d'actions /;

4. la convention de souscription d πecrite fia la rubrique - Sommaire Ì Emploi du produit /;

5. la convention d'achat des d πebentures d πecrite fia la rubrique - La Fiducie Ì Activit πes de la Fiducie /;

6. la facilit πe de cr πedit d πecrite fia la rubrique - La Fiducie Ì Liquidit πes /;

7. la convention de prise ferme d πecrite fia la rubrique - Mode de placement /.

PRINCIPAUX PORTEURS DE TITRES

Il est pr πevu qu'en tout temps apr fies la date de cl°oture, CACV ou les membres de son groupe seront
propri πetaires, directement ou indirectement, de tous les titres sp πeciaux de la Fiducie. Se reporter aux rubriques
- Structure du capital de la Fiducie / et - Emploi du produit /.

INT ±ER ∑ET DE CACV ET DES MEMBRES DE SON GROUPE DANS
DES OP ±ERATIONS IMPORTANTES

Aux termes de la convention d'administration, CACV administrera les activit πes courantes de la Fiducie.

CACV et les membres de son groupe peuvent avoir des int πer°ets qui ne sont pas identiques fia ceux de la Fiducie.
Par cons πequent, des conÖits d'int πer°ets pourraient surgir relativement fia certaines op πerations, y compris le
renouvellement, la r πesiliation ou la modiÑcation de la convention d'administration. La Fiducie et CACV entendent
faire en sorte que les conventions et op πerations conclues entre la Fiducie, d'une part, et CACV et les membres de
son groupe, d'autre part, soient πequitables envers toutes les parties et conformes aux modalit πes usuelles du march πe.

EXPERTS

Certaines questions d'ordre juridique relatives au placement seront tranch πees par McCarthy T πetrault s.r.l., pour
le compte de la Fiducie, de CACV et de CFCV, et par Osler, Hoskin & Harcourt s.r.l., pour le compte des preneurs
fermes. Les associ πes, conseillers juridiques et autres avocats de McCarthy T πetrault s.r.l. et de Osler, Hoskin
& Harcourt s.r.l. ont, en tant que groupe, la propri πet πe v πeritable, directement ou indirectement, de moins de 1 % de
toute cat πegorie de titres πemis par la Fiducie, CACV ou CFCV.

AGENT DES TRANSFERTS ET AGENT CHARG ±E DE LA TENUE DES REGISTRES
ET FIDUCIAIRE AUX FINS DE L' ±ECHANGE

La Soci πet πe de Ñducie Computershare Canada sera l'agent des transferts et agent charg πe de la tenue des
registres et le Ñduciaire aux Ñns de l' πechange fia l' πegard des CLiCS (le - Ñduciaire aux Ñns de l' πechange /).
Les CLiCS seront πemis sous forme de titres inscrits en compte seulement par l'interm πediaire de la CDS. Se reporter
fia la rubrique - Description des titres de la Fiducie Ì Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì Inscription en
compte seulement /. Sous r πeserve des proc πedures de la CDS, l'inscription et le transfert des CLiCS pourront °etre
eÅectu πes fia son si fiege social situ πe fia Toronto, en Ontario.

V ±ERIFICATEURS

Les v πeriÑcateurs de la Fiducie sont Ernst & Young s.r.l., comptables agr πe πes, de Toronto, en Ontario.

PROMOTEUR

CACV est le promoteur de la Fiducie du fait qu'elle a pris l'initiative de cr πeer, de structurer et de promouvoir la
Fiducie. Elle ne tirera aucun avantage, que ce soit directement ou indirectement, de l' πemission des CLiCS, outre
ceux qui sont pr πecis πes dans le pr πesent prospectus. Se reporter fia la rubrique - La Fiducie Ì Activit πes de la Fiducie /.

-52-



Aux termes de la convention d'administration, CACV fournira, fia titre d'agent administratif, divers services
dans le cadre du placement ainsi que des activit πes courantes, du maintien et de la conformit πe aux r fieglements de la
Fiducie. CACV recevra des frais d'administration aux termes de la convention d'administration.

Le tableau qui suit pr πesente les noms, lieux de r πesidence et postes des membres de la direction de CACV qui
participent directement fia ses fonctions d'agent administratif de la Fiducie :

Nom et lieu de r πesidence Poste

Patrick G. Crowley ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Vice-pr πesident directeur et chef des op πerations Ñnanci fieres
Oakville (Ontario)

Roy W. Linden ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Secr πetaire et chef de la conformit πe
Toronto (Ontario)

DROITS DE R ±ESOLUTION ET SANCTIONS CIVILES

Les lois πetablies par diverses autorit πes l πegislatives au Canada conf fierent fia l'acqu πereur un droit de r πesolution, qui
ne peut °etre exerc πe que dans les deux jours suivant la r πeception du prospectus et des modiÑcations. Ces lois
permettent πegalement fia l'acqu πereur de demander la nullit πe ou, dans certains cas, des dommages-int πer°ets par suite
d'op πerations de placement eÅectu πees avec un prospectus contenant des informations fausses ou trompeuses ou par
suite de la non-transmission du prospectus. Toutefois, ces diverses actions doivent °etre exerc πees dans des d πelais
d πetermin πes. On se reportera aux dispositions applicables et on consultera πeventuellement un conseiller juridique.
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conseil d'administration de CFCV ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 13
convention d'achat des d πebentures ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 16
convention d'administrationÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 17
convention de prise ferme ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 48
convention de souscription ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 7
conventions d' πechange d'actions ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 28
Crown Canada ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 19
date de cl°oture ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
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date de distribution ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
date de distribution p πeriodique ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 8
date de rachatÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 9
date de versement de dividendes ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 41
date de versement de l'int πer°et sur les d πebentures de CACV ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
date d' πechange ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 12
DBRS ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 7
d πebenture A de CACV ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
d πebenture B de CACV ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
d πebenture de Ñnancement ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 17
d πebentures de CACVÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
d πecisions des commissions des valeurs mobili fieres ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 5
d πeclaration de ÑducieÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
dispositions d' πechange ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 16
dividendes ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 9
documents annuels ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 17
droit de conversionÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 44
droit de rachat de la FiducieÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 9
droit de rachat de la Fiducie dans un cas sp πecialÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 10
droit de rachat des actions privil πegi πees de CACV ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 28
droit de souscriptionÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 28
droit d' πechange contre des actions ordinaires de CFCV ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 28
droit d' πechange du porteur ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 10
πechange automatique ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 11
engagement de non-d πeclaration de dividendes ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 13
πetats Ñnanciers consolid πes ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 5
facilit πe de cr πedit ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 17
Ñduciaire ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
Ñduciaire aux Ñns de l' πechangeÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 52
FiducieÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
fonds nets distribuables ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 9
fonds propres nets de cat πegorie 1 ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 21
jour ouvrableÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 10
lignes directrices des fonds propres ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 21
Loi de l'imp°otÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 2
Loi sur les assurances ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 11
Loi sur les liquidations ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 11
mesure administrative ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 24
MMPRCE ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 20
mois de reprise de versement de dividendes ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 13
notice annuelle ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 5
obligations d'information continue ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 5
p πeriode de r πef πerence des dividendesÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 8
p πeriodes de distribution ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 8
personne non admissible ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 25
placement ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
placements admissibles ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 16
preneurs fermes ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 48
prix de la d πebenture selon le rendement des obligations du Canada ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 43
prix de rachat ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 9
prix de rachat anticip πeÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 9
prix de rachat anticip πe de la d πebenture ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 43
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prix de rachat au comptantÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 37
prix de rachat de la d πebenture ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 43
prix de remiseÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 10
prix d' πechange au comptant ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 12
prix des CLiCS selon le rendement des obligations du Canada ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 9
proc πedure de la CDSÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 25
ratio de distribution en cas de dissolution ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 27
ratio des fonds propres nets de cat πegorie 1 ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 21
ratio du MMPRCE ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 21
ratio du rendement indiqu πeÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 22
r πegime de revenu diÅ πer πe ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 4
rendement des obligations du gouvernement du CanadaÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 10
rendement indiqu πe ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
rendement indiqu πe courant ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 10
rendement indiqu πe d πeÑcitaire ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 22
rendement indiqu πe impay πe ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 10
rendement indiqu πe impay πe accumul πeÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 10
r πesolution extraordinaire ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 23
r πesolution extraordinaire relative fia une s πerieÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 23
surintendant ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 2
S&PÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 7
taux d' πechange des actions ordinaires ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 13
titres de la Fiducie ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
titres sp πeciaux de la Fiducie ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1
TSE ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 13
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RAPPORT SUR LA COMPILATION

Au Ñduciaire de la Fiducie de capital Canada-Vie

Nous avons proc πed πe fia un examen portant uniquement sur la compilation du bilan pro forma ci-joint de la
Fiducie de capital Canada-Vie au 6 f πevrier 2002 qui a πet πe pr πepar πe pour inclusion dans le prospectus relatif fia la vente
et fia l' πemission de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie A et de titres de la Fiducie de capital
Canada-Vie Ì s πerie B. ≥A notre avis, le bilan pro forma a πet πe compil πe correctement pour reÖ πeter les op πerations
pr πevues et les hypoth fieses d πecrites dans les notes compl πementaires.

Toronto, Canada (sign πe) Ernst & Young s.r.l.
le 7 mars 2002 Comptables agr πe πes
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FIDUCIE DE CAPITAL CANADA-VIE
BILAN PRO FORMA

Au 6 f πevrier 2002
(non v πeriÑ πe)

(en milliers de dollars canadiens)

Au Pro forma
6 f πevrier Rajustements au 6 f πevrier

2002 pro forma Notes 2002

Actif
Encaisse ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1 $ 450 000 $ 2a) Ì $

999 2b)
22 100 2c)
(5 100) 2d)

(450 000) 2e)
(18 000) 2c)

D πebenture de ÑnancementÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 18 000 2c) 18 000
D πebenture A de CACVÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 300 000 2e) 300 000
D πebenture B de CACV ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 150 000 2e) 150 000

1 $ 467 999 $ 468 000 $

Passif
Emprunts fia payer ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì $ 22 100 $ 2c) 22 100 $

Capital de la Fiducie
Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie A ÏÏÏÏÏÏÏ Ì $ 300 000 2a) 300 000
Titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie BÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì $ 150 000 2a) 150 000
Titres sp πeciaux de la FiducieÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì $ 999 2b) 1 000

1 2b)
Montant de r fieglement initialÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1 (1) 2b) Ì
Frais d' πemission ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì (5 100) 2d) (5 100)

1 445 899 445 900

Total du passif et du capital ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1 $ 467 999 $ 468 000 $

Voir les notes ci-jointes
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FIDUCIE DE CAPITAL CANADA-VIE
NOTES AFF ±ERENTES AU BILAN PRO FORMA

6 f πevrier 2002
(non v πeriÑ πe)

(en milliers de dollars, sauf les montants unitaires)

1) MODE DE PR ±ESENTATION

Le bilan pro forma est fond πe sur le bilan v πeriÑ πe de la Fiducie de capital Canada-Vie (la - Fiducie /) au
6 f πevrier 2002, comme rajust πe pour reÖ πeter l' πemission de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie A,
l' πemission de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie B, l' πemission de titres sp πeciaux de la Fiducie
fia La Compagnie d'Assurance du Canada sur la Vie (- CACV /), le paiement de frais d' πemission estimatifs de
5 100 $ et l'achat d'actifs de la Fiducie se composant principalement de d πebentures de CACV (comme d πeÑni
dans le prospectus ci-joint) aupr fies de CACV.

Les termes en majuscule qui ne sont pas d πeÑnis dans ces notes sont d πecrits dans le prospectus.

Le bilan pro forma a πet πe πetabli par CACV, fia titre d'agent administratif de la Fiducie, selon les principes
comptables g πen πeralement reconnus du Canada.

Le bilan pro forma doit °etre lu avec le bilan v πeriÑ πe de la Fiducie au 6 f πevrier 2002.

2) HYPOTH ≥ESES ET RAJUSTEMENTS PRO FORMA

Le bilan pro forma tient compte des op πerations suivantes comme si elles avaient eu lieu le 6 f πevrier 2002.

a) L' πemission de 300 000 titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie A pour 1 000 $ chacun et
l' πemission de 150 000 titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie B pour 1 000 $ chacun pour un
produit brut total de 450 000 $.

b) L' πemission de titres sp πeciaux de la Fiducie par CACV pour un produit brut total de 999 $, plus le
montant de r fieglement initial de 1 $.

c) Le pr°et ne portant pas int πer°et consenti fia la Fiducie de CACV pour Ñnancer les frais et charges relatifs au
placement ainsi que l'achat de la d πebenture de Ñnancement.

d) Les frais d' πemission estimatifs de 5 100 $, y compris la r πemun πeration des preneurs fermes et les charges
li πees fia l' πemission des titres de la Fiducie de capital Canada-Vie Ì s πerie A et des titres de la Fiducie de
capital Canada-Vie Ì s πerie B.

e) L'achat des d πebentures de CACV aupr fies de CACV pour un prix d'achat de 450 000 $.
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RAPPORT DES V ±ERIFICATEURS

Au Ñduciaire de la Fiducie de capital Canada-Vie

Nous avons v πeriÑ πe le bilan de la Fiducie de capital Canada-Vie (la - Fiducie /) au 6 f πevrier 2002.
La responsabilit πe de cet πetat Ñnancier incombe fia La Compagnie d'Assurance du Canada sur la Vie, fia titre d'agent
administratif de la Fiducie. Notre responsabilit πe consiste fia exprimer une opinion sur cet πetat Ñnancier en nous
fondant sur notre v πeriÑcation.

Notre v πeriÑcation a πet πe eÅectu πee conform πement aux normes de v πeriÑcation g πen πeralement reconnues du
Canada. Ces normes exigent que la v πeriÑcation soit planiÑ πee et ex πecut πee de mani fiere fia fournir l'assurance
raisonnable que le bilan est exempt d'inexactitudes importantes. La v πeriÑcation comprend le contr°ole par sondages
des πel πements probants fia l'appui des montants et des autres πel πements d'information fournis dans le bilan. Elle
comprend πegalement l' πevaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes faites par l'agent
administratif, ainsi qu'une appr πeciation de la pr πesentation d'ensemble du bilan.

≥A notre avis, ce bilan donne, fia tous les πegards importants, une image Ñd fiele de la situation Ñnanci fiere de la
Fiducie au 6 f πevrier 2002 selon les principes comptables g πen πeralement reconnus du Canada.

Toronto, Canada (sign πe) Ernst & Young s.r.l.
Le 7 mars 2002 Comptables agr πe πes

-60-



FIDUCIE DE CAPITAL CANADA-VIE
BILAN

Au 6 f πevrier 2002

EncaisseÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1 000 $

Capital de la Fiducie ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1 000 $

Au nom de l'agent administratif du Ñduciaire,

(sign πe) Patrick G. Crowley (sign πe) Roy W. Linden

Voir les notes ci-jointes
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FIDUCIE DE CAPITAL CANADA-VIE

NOTES AFF ±ERENTES AU BILAN

6 f πevrier 2002

1) ±ETABLISSEMENT ET ORGANISATION

La Fiducie de capital Canada-Vie (la - Fiducie /) est une Ñducie fia capital variable form πee le 6 f πevrier 2002 par
la Soci πet πe Canada Trust (le - Ñduciaire /) en vertu de la d πeclaration de Ñducie. Un montant de 1 000 $ a πet πe
r πegl πe au moment de la formation de la Fiducie, et ce montant sera d πetenu au proÑt des b πen πeÑciaires. La Fiducie
a l'intention de faire des placements et de mener ses activit πes en tout temps de fa•con fia devenir admissible
fia titre de placement enregistr πe en vertu de la Loi de l'imp °ot sur le revenu (Canada).

≥A moins qu'ils ne fassent l'objet d'une pr πesentation distincte dans les pr πesentes notes, les termes en majuscule
ont la m°eme signiÑcation que celle Ñgurant dans le prospectus ci-joint dat πe du 7 mars 2002, qui oÅre des titres
de la Fiducie de capital Canada-Vie au public (le - prospectus /).

2) CAPITAL DE LA FIDUCIE

a) Capital autoris πe de la Fiducie

Le capital autoris πe de la Fiducie consiste en un nombre illimit πe de titres de la Fiducie de capital Canada-Vie
pouvant °etre πemis en s πerie (- CliCS /) et en un nombre illimit πe de titres sp πeciaux de la Fiducie.

b) CliCS Ì s πerie A et CliCS Ì s πerie B

Les CliCS ne comportent pas de droit de vote sauf dans certaines circonstances, et ne sont pas rachetables au
gr πe du porteur.

Une s πerie de CliCS est d πesign πee fia titre de s πerie A (- CliCS Ì s πerie A /) et une s πerie de CliCS est d πesign πee
fia titre de s πerie B (- CliCS Ì s πerie B /).

Les porteurs des CliCS Ì s πerie A et des CliCS Ì s πerie B auront droit aux distributions en esp fieces Ñxes non
cumulatives du b πen πeÑce de la Fiducie (- rendement indiqu πe /) d'un montant de 33,395 $ par CliCS Ì s πerie A
et de 37,645 $ par CliCS Ì s πerie B, payables tous les semestres le dernier jour de juin et de d πecembre de
chaque exercice, fia compter du 30 juin 2002 (la - date de distribution / dans les deux cas), fia l'exception du
premier paiement qui sera πetabli au pro rata fia partir de la date d' πemission jusqu'au 30 juin 2002 exclusivement
et fia condition que chaque date de distribution soit une date de distribution p πeriodique. Une date de distribution
sera une date de distribution p πeriodique fia moins que La Compagnie d'Assurance du Canada sur la Vie
(- CACV /) ne d πeclare pas de dividendes comme pr πevu au prospectus.

≥A compter du 30 juin 2007, mais sous r πeserve de l'approbation pr πealable du surintendant des institutions
Ñnanci fieres (le - surintendant /), les CliCS seront rachetables au gr πe de la Fiducie en totalit πe ou en partie et
sans le consentement des porteurs, comme indiqu πe dans le prospectus.

Sous r πeserve de l'approbation du surintendant, advenant un cas de r πeglementation ou un cas Ñscal, les CliCS
seront rachetables au gr πe de la Fiducie en totalit πe (mais non en partie) et sans le consentement des porteurs,
pour un montant de rachat comme sp πeciÑ πe dans le prospectus.

Chaque CliCS peut °etre rachet πe aupr fies de la Fiducie en tout temps fia un prix πegal fia 40 actions privil πegi πees de
cat πegorie A, s πerie 2 de CACV (les - actions de cat πegorie A, s πerie 2 de CACV /) dans le cas des CliCS Ì
s πerie A ou fia 40 actions privil πegi πees de cat πegorie A, s πerie 4 de CACV (les - actions privil πegi πees de cat πegorie A,
s πerie 4 de CACV /), dans le cas des CliCS Ì s πerie B (collectivement les actions de cat πegorie A, s πerie 2 de
CACV et les actions de cat πegorie A, s πerie 4 de CACV sont appel πees ci-apr fies les - actions de CACV issues de
l' πechange par le porteur /) au gr πe du porteur. Dans certaines circonstances, la Fiducie peut faire en sorte que
des acheteurs rempla•cants ach fietent ces CliCS fia un prix d'achat comme indiqu πe dans le prospectus.

Advenant un cas d'imputation de perte, chaque CLiCs sera automatiquement πechang πe, sans le consentement
des porteurs, fia un prix πegal fia 40 actions privil πegi πees de cat πegorie A, s πerie 3 de CACV (les - actions de
cat πegorie A, s πerie 3 de CACV/) dans le cas des CliCS, s πerie A ou fia 40 actions privil πegi πees de cat πegorie A,
s πerie 5 de CACV (les - actions privil πegi πees de cat πegorie A, s πerie 5 de CACV /) dans le cas des CliCS Ì
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s πerie B (collectivement les actions de cat πegorie A, s πerie 3 de CACV et les actions de cat πegorie A, s πerie 5 de
CACV sont appel πees ci-apr fies les - actions de CACV issues de l' πechange automatique /).

c) Titres sp πeciaux de la Fiducie

Les porteurs de titres sp πeciaux de la Fiducie ont le droit de voter fia toutes les assembl πees des porteurs de titres
sp πeciaux de la Fiducie.

Aussi longtemps que les CliCS sont en circulation, CACV a l'intention de d πetenir directement ou
indirectement 100 % des titres sp πeciaux de la Fiducie en circulation.

Les porteurs de titres sp πeciaux de la Fiducie auront droit, apr fies le paiement du rendement indiqu πe aux porteurs
de CliCS, au solde des fonds nets distribuables. En cas de non-distribution, la Fiducie ne paiera pas le
rendement indiqu πe sur les CliCS mais paiera plut°ot les fonds nets distribuables, le cas πech πeant, au porteur de
titres sp πeciaux de la Fiducie.

3) OP ±ERATIONS ENTRE APPARENT ±ES

Le produit de 300 000 000 $ tir πe du placement des CliCS Ì s πerie A servira fia acheter une d πebenture de premier
rang de CACV (la - d πebenture A de CACV /). Le produit de 150 000 000 $ re•cu du placement des CliCS Ì
s πerie B sera utilis πe pour acheter une d πebenture de premier rang de CACV (la - d πebenture B de CACV /). La
souscription de titres sp πeciaux de la Fiducie par CACV ainsi que les montants emprunt πes par la Fiducie en
vertu de la facilit πe de cr πedit serviront fia acheter la d πebenture de Ñnancement et fia payer la r πemun πeration des
preneurs fermes et les frais d' πemission.

En outre, le Ñduciaire concluera une convention d'administration avec CACV en vertu de laquelle CACV agira
fia titre d'agent administratif de la Fiducie. Par cons πequent, CACV recevra des honoraires d'administration
fia ce titre.

CACV consentira un pr°et ne portant pas int πer°et fia la Fiducie fia la cl°oture du placement.

4) ±EMISSION PROPOS ±EE

En vertu d'une convention de prise ferme dat πee du 7 mars 2002, la Fiducie a accept πe d' πemettre 300 000
CliCS Ì s πerie A pour un produit brut de 300 000 000 $ et 150 000 CliCS Ì s πerie B pour un produit brut de
150 000 000 $. La r πemun πeration des preneurs fermes et les frais d' πemission payables par la Fiducie sont πevalu πes
fia 5 100 000 $.

Dans le cadre de la cl°oture du placement, Corporation Financi fiere Canada-Vie (- CFCV /), CACV, la Fiducie
et le Ñduciaire aux Ñns d' πechange, fia titre de Ñduciaire des porteurs des actions de CACV issues de l' πechange
automatique et des actions de CACV issues de l' πechange par le porteur (collectivement, les - actions
privil πegi πees de CACV /), conclueront des conventions d' πechange d'actions pr πevoyant, entre autres, les droits et
obligations respectifs de CFCV, de CACV, de la Fiducie, du Ñduciaire aux Ñns d' πechange, des porteurs des
CliCS et des porteurs des actions privil πegi πees de CACV se rapportant fia l' πechange des actions de CACV issues
de l' πechange par le porteur et des actions de CACV issues de l' πechange automatique contre des actions
ordinaires de CFCV. Imm πediatement apr fies la cl°oture du placement et apr fies la souscription par CACV de titres
sp πeciaux de la Fiducie, la Fiducie fera l'acquisition aupr fies de CACV de la d πebenture A de CACV pour un prix
d'achat πequivalant fia 300 000 000 $, de la d πebenture B de CACV pour un prix d'achat πequivalant
fia 150 000 000 $ et de la d πebenture de Ñnancement pour un prix d'achat πegal fia 18 000 000 $.
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ATTESTATION DE LA FIDUCIE

Le 7 mars 2002

Le pr πesent prospectus, avec les documents qui y sont int πegr πes par renvoi, constitue un expos πe complet,
v πeridique et clair de tous les faits importants relatifs aux titres oÅerts par le pr πesent prospectus, aux termes de la
partie 9 de la loi intitul πee Securities Act (Colombie-Britannique), de la partie 8 de la loi intitul πee Securities Act
(Alberta), de la partie XI de la loi intitul πee The Securities Act, 1988 (Saskatchewan), de la partie VII de la Loi sur
les valeurs mobili fieres (Manitoba), de la partie XV de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Ontario), de la loi intitul πee
Securities Act (Nouvelle- ±Ecosse), de l'article 13 de la Loi sur la protection contre les fraudes en mati fiere de valeurs
(Nouveau-Brunswick), de la partie II de la loi intitul πee Securities Act (∑Ile-du-Prince- ±Edouard), de la partie XIV de
la loi intitul πee Securities Act, 1990 (Terre-Neuve), de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Territoires du Nord-Ouest),
de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Yukon) et de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Nunavut) et de leurs
r fieglements respectifs. Pour l'application de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Qu πebec) et de son r fieglement
d'application, le pr πesent prospectus, avec le dossier d'information, ne contient aucune information fausse ou
trompeuse susceptible d'aÅecter la valeur ou le cours des titres qui font l'objet du placement.

FIDUCIE DE CAPITAL CANADA-VIE
par son agent administratif

LA COMPAGNIE D'ASSURANCE DU CANADA SUR LA VIE

par : (sign πe) Patrick G. Crowley par : (sign πe) Roy W. Linden
Vice-pr πesident directeur et Secr πetaire et chef de la conformit πe

chef des op πerations Ñnanci fieres
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ATTESTATION DE LA COMPAGNIE D'ASSURANCE DU CANADA SUR LA VIE

Le 7 mars 2002

Le pr πesent prospectus, avec les documents qui y sont int πegr πes par renvoi, constitue un expos πe complet,
v πeridique et clair de tous les faits importants relatifs aux titres oÅerts par le pr πesent prospectus, aux termes de la
partie 9 de la loi intitul πee Securities Act (Colombie-Britannique), de la partie 8 de la loi intitul πee Securities Act
(Alberta), de la partie XI de la loi intitul πee The Securities Act, 1988 (Saskatchewan), de la partie VII de la Loi sur
les valeurs mobili fieres (Manitoba), de la partie XV de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Ontario), de la loi intitul πee
Securities Act (Nouvelle- ±Ecosse), de l'article 13 de la Loi sur la protection contre les fraudes en mati fiere de valeurs
(Nouveau-Brunswick), de la partie II de la loi intitul πee Securities Act (∑Ile-du-Prince- ±Edouard), de la partie XIV de
la loi intitul πee Securities Act, 1990 (Terre-Neuve), de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Territoires du Nord-Ouest),
de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Yukon) et de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Nunavut) et de leurs
r fieglements respectifs. Pour l'application de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Qu πebec) et de son r fieglement
d'application, le pr πesent prospectus, avec le dossier d'information, ne contient aucune information fausse ou
trompeuse susceptible d'aÅecter la valeur ou le cours des titres qui font l'objet du placement.

(sign πe) David A. Nield (sign πe) Patrick G. Crowley
Pr πesident du conseil, Vice-pr πesident directeur et

pr πesident et chef de la direction chef des op πerations Ñnanci fieres

Au nom du conseil d'administration

(sign πe) Cedric E. Ritchie (sign πe) T. Iain Ronald
Administrateur Administrateur
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ATTESTATION DE CORPORATION FINANCI ≥ERE CANADA-VIE

Le 7 mars 2002

Le pr πesent prospectus, avec les documents qui y sont int πegr πes par renvoi, constitue un expos πe complet,
v πeridique et clair de tous les faits importants relatifs aux titres oÅerts par le pr πesent prospectus, aux termes de la
partie 9 de la loi intitul πee Securities Act (Colombie-Britannique), de la partie 8 de la loi intitul πee Securities Act
(Alberta), de la partie XI de la loi intitul πee The Securities Act, 1988 (Saskatchewan), de la partie VII de la Loi sur
les valeurs mobili fieres (Manitoba), de la partie XV de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Ontario), de la loi intitul πee
Securities Act (Nouvelle- ±Ecosse), de l'article 13 de la Loi sur la protection contre les fraudes en mati fiere de valeurs
(Nouveau-Brunswick), de la partie II de la loi intitul πee Securities Act (∑Ile-du-Prince- ±Edouard), de la partie XIV de
la loi intitul πee Securities Act, 1990 (Terre-Neuve), de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Territoires du Nord-Ouest),
de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Yukon) et de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Nunavut) et de leurs
r fieglements respectifs. Pour l'application de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Qu πebec) et de son r fieglement
d'application, le pr πesent prospectus, avec le dossier d'information, ne contient aucune information fausse ou
trompeuse susceptible d'aÅecter la valeur ou le cours des titres qui font l'objet du placement.

(sign πe) David A. Nield (sign πe) Patrick G. Crowley
Pr πesident du conseil, Vice-pr πesident directeur et

pr πesident et chef de la direction chef des op πerations Ñnanci fieres

Au nom du conseil d'administration

(sign πe) Cedric E. Ritchie (sign πe) T. Iain Ronald
Administrateur Administrateur
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ATTESTATION DES PRENEURS FERMES

Le 7 mars 2002

≥A notre connaissance, le pr πesent prospectus, avec les documents qui y sont int πegr πes par renvoi, constitue un
expos πe complet, v πeridique et clair de tous les faits importants relatifs aux titres oÅerts par le pr πesent prospectus, aux
termes de la partie 9 de la loi intitul πee Securities Act (Colombie-Britannique), de la partie 8 de la loi intitul πee
Securities Act (Alberta), de la partie XI de la loi intitul πee The Securities Act, 1988 (Saskatchewan), de la
partie VII de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Manitoba), de la partie XV de la Loi sur les valeurs mobili fieres
(Ontario), de la loi intitul πee Securities Act (Nouvelle- ±Ecosse), de l'article 13 de la Loi sur la protection contre les
fraudes en mati fiere de valeurs (Nouveau-Brunswick), de la partie II de la loi intitul πee Securities Act (∑Ile-du-
Prince- ±Edouard), de la partie XIV de la loi intitul πee Securities Act, 1990 (Terre-Neuve), de la Loi sur les valeurs
mobili fieres (Territoires du Nord-Ouest), de la Loi sur les valeurs mobili fieres (Yukon) et de la Loi sur les valeurs
mobili fieres (Nunavut) et de leurs r fieglements d'application respectifs. ≥A notre connaissance, pour l'application de la
Loi sur les valeurs mobili fieres (Qu πebec) et de son r fieglement d'application, le pr πesent prospectus, avec le dossier
d'information, ne contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible d'aÅecter la valeur ou le cours des
titres qui font l'objet du placement.

MERRILL LYNCH CANADA INC.

Par : (sign πe) M. MARIANNE HARRIS

BMO NESBITT BURNS INC. SCOTIA CAPITAUX INC.

Par : (sign πe) THOMAS E. FLYNN Par : (sign πe) JOHN L. SHERRINGTON

MARCH πES MONDIAUX CIBC INC. VALEURS MOBILI fiERES TD INC.

Par : (sign πe) DONALD A. FOX Par : (sign πe) J. DAVID BEATTIE

RBC DOMINION VALEURS MOBILI fiERES INC.

Par : (sign πe) FREDERICK CHANN

VALEURS MOBILI fiERES HSBC GRIFFITHS MCBURNEY & ASSOCI πES UBS BUNTING WARBURG INC.
(CANADA) INC.

Par : (sign πe) PATRICK M. NOLAN Par : (sign πe) EUGENE C. MCBURNEY Par : (sign πe) PETER MYERS

MERRILL LYNCH CANADA INC. : est une Ñliale en propri πet πe exclusive indirecte de  Merrill Lynch & Co. Inc.;

BMO NESBITT BURNS INC. : Ñliale en propri πet πe exclusive de Corporation BMO Nesbitt Burns Limit πee, Ñliale en
propri πet πe majoritaire indirecte d'une banque canadienne;

SCOTIA CAPITAUX INC. : Ñliale en propri πet πe exclusive d'une banque canadienne;

MARCH πES MONDIAUX CIBC INC. : Ñliale en propri πet πe exclusive d'une banque canadienne;

VALEURS MOBILI fiERES TD INC. : Ñliale en propri πet πe exclusive d'une banque canadienne;

RBC DOMINION VALEURS MOBILI fiERES INC. : Ñliale en propri πet πe exclusive d'une banque canadienne;

VALEURS MOBILI fiERES HSBC (CANADA) INC. :  Ñliale en propri πet πe exclusive d'une banque canadienne;

GRIFFITHS MCBURNEY & ASSOCI πES : Eugene C. McBurney, Kevin M. Sullivan, Michael A. Wekerle, Thomas
A. Budd, Robert Fraser et Paul Pew;

UBS BUNTING WARBURG INC. : Ñliale en propri πet πe exclusive de UBS Bunting Warburg Limited.
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